Fogalomtar

Ado - kozvetlen ellenszolgaltatas nélkuli, visszatér6 fizetési kotelezettség,
amelynek mértékét és modjat az allam egyoldaluan hatarozza meg és térvény
altal biztositja jogi feltételeit. Az adod olyan szolgaltatas, amelyet a
kozhatalom a tarsadalmi kozos szikségletek kielégitését szolgaloé kiadasok
teljesitéséhez, a maga altal megallapitott mérték szerint, az adokoételezett
természetes szemeélyektdl, a jogi személyektdl, a jogi személyiséggel nem
rendelkezd tarsasagoktol, szervezetektdl megkovetel.

Ado- és adoeldleg fizetés — az adokat a térvényben eldirt idépontokban kell
megfizetni. A folyamatos allami bevétel biztositasa érdekében ir elé a térvény
adoeldleg fizetési kotelezettséget. Az adobevallas az adé megfizetését nem
potolja, de az ado megfizetése sem helyettesiti az ado bevallasat.

Adoalany — az a személy (természetes vagy jogi), akit adokotelezettség terhel.

Adoalap - az ado targyanak egységnyi mennyisége, amely alapjan az adoét
meghatarozzak. Pénzben vagy egyéb termeészetes meértékegységben
meghatarozott 6sszeg, amelyre kiszamitjak a fizetendé adot.

Adoatalany - ha az addézas megkOnnyitése érdekében, az altalanos
szabalytol eltér6 modon szamitott addalapot adoztatunk, az altalanostol
eltér6 adomeértékkel.

Adoéatharitas — a kozvetett adok esetében az adéval megnoévelve a termék
arat, az ado vagy annak egy része atharithato a végsé fogyasztora.

Adobehajtas — ha az adokotelezettség esedékessé valt és az adozé az adot
még nem fizette meg.

Adobevallas - olyan kimutatas, amelybdl pontosan megallapithaté az
adokotelezettség.

Adocsalas - az adokotelezettség nem teljesitését, a meg nem engedett
adoelharitast jelenti.

Adoelharitas — az ado eltitkolasa, illetve meg nem fizetése.

Adoellendrzés — a sziikséges iratok, nyilvantartasok, szamitasok, tények és
korulmények vizsgalata arra vonatkozoan, hogy az adozok eleget tettek-e,
illetve helyesen tettek-e eleget az adodzassal kapcsolatos, jogszabalyban
meghatarozott kotelezettségeiknek.

Adoév — naptari év, amelyre az adokotelezettség vonatkozik. A tarsasagi adoé
az osztalékado, a vallalkozok kommunalis adoéja, helyi ipartzési ado,
turisztikai hozzajarulas tekintetében a Szamviteli térvény hatalya ala
tartozoknal az Uizleti év.

Adoforras - az a jovedelem, amelybdl az adofizetési kotelezettség
teljesitheto.
Adohatosag - az allamot képviselé szervezet, amely a jogszabaly

rendelkezése alapjan sajat hataskorben jar el, sajat nevében tevékenykedik,
ellendriz, megallapitja az adokoételezettséget, beszedi az adokat, lebonyolitja a



visszatéritéseket és tamogatasokat, nyilvantartja az adozokat. Az adohatosag
minden Ugyben a térvéenyeknek megfeleléen koételes eljarni és intézkedni. Az
adozasi fegyelem koézérdekuségébdl kovetkezéen az adohivatal szankciot
alkalmazhat a mulasztokkal és a nem fizetkkel szemben. Ezek lehetnek
potlékok, birsagok és mas intézkedések (pl.: foglalas, uzletbezaras).
Meéltanyossagot is gyakorolhat az adohivatal, lehetéség van a fizetés
halasztasara, részletfizetésre, — kivételes esetekben - az ado mérséklésére is.

e Ado- és Pénzlugyi Ellen6rzési Hivatal (allami adohatosag)
e Onkormanyzat jegyzéje (6nkormanyzati adéhatésag)
e Vam- és PénzluigyoOrség

Adojog - szabalyozza az adouligyi viszonyokat, az adora vonatkozo anyagi és
eljarasi szabalyok 6sszességét foglalja magaban.

Adokedvezmény — amikor az addalanynak a szamitott adé meghatarozott
hanyadat kell csak megfizetnie. Az ado 06sszegének csoékkentése fizetési
halasztas, adoalap- vagy adocsdkkentés tutjan.

Adokotelezettség — az adozo a torvényeknek megfeleléen gyakorolja jogait és
teljesiti kotelezettségeit. Az adoz6 az ado és a koltségvetési tamogatas
megallapitasa, megfizetése érdekében koteles a téorvényben eléirt:

bejelentésre, nyilatkozattételre,
adomegallapitasra

bevallasra,

adofizetésre és adoelbleg fizetésre,
bizonylat kiallitasara és megdrzésére,
nyilvantartas vezetésére (konyvvezetésre),
adatszolgaltatasra,

adolevonasra,

pénzforgalmi szamla-nyitasra.

Addkules - ha az adé meértéke az adoalap meghatarozott szazaléka (pl.: az
Afa-torvény szazalékosan megadott adomértéket tartalmaz).

Adolevonasi jog — az adoalany az altala fizetendé adobdl levonhatja az
elézetesen felszamitott adoéot, amit a masik adodalany ra atharitott,
termékimport utan kivetett és megfizetett ado 6sszegét, sajat vallalkozasban
megvalositott beruhazas utan a megfizetett ado Osszegét, azt az Osszeget
melyet mint szolgaltatast sajat nevében megrendeld fizetett meg.

Adomentesség — az adokotelezettség aldl jogszabaly altal megengedett
kivétel. Az adoémentesnek mindsilé tételeket mar az ado alapjanak
meghatarozasa soran sem kell figyelembe venni.

Adomérték — az adoalap egységére juto, adokulcs alapjan (altalaban az
adoalap %-aban), vagy tételesen kiszamitott ado.

Adonem - az adé valamely fajtaja (pl.: személyi jovedelemadod, altalanos
forgalmi ado, tarsasagi ado, stb.).

Adorendszer — tobbféle adonak céltudatos, egymas mellett valé alkalmazasa
azért, hogy azok egymast kiegészitsék. Az adorendszer az adott orszagban
kotelez6 adok olyan egylttese, amely belsdleg is egységet alkot jogi és



gazdasagi tekintetben egyarant. Az adorendszer az adok fajtainak, az adozas
alapelveinek, az adémegallapitas, az adokivetés, az adofizetés stb. gyakorlati
eljarasainak az dsszességét jelenti.

Adossag szolgalat — egy adossag utan adott idészakban esedékes kamat- és
téketorlesztések 0sszege. Flow kategoria.

Adotargy - az a tevékenység, vagyon, jog jovedelem, szolgaltatas, vagy
tevékenység, amely utan az adot meg kell fizetni.

Adotartozas — az esedékességkor meg nem fizetett ado és a jogosulatlanul
igénybe vett koltségvetési tamogatas.

Adoterhet nem visel6 jarandosag — ezen jovedelmek utan nem kell az adot
megfizetni, de ha mas Osszevonandd adokodteles jovedelme is van a
maganszemeélynek, a tobbi jovedelmeivel egyltt az adofizetési kotelezettség
megallapitasanal figyelembe kell venni.

Adotétel — ha az adomérték fix Osszeg (pl.: a jovedéki adotorvény az
asvanyolaj-ipari termékek esetében adotételt alkalmaz).

Adozofizeté — akinek adokotelezettségét torvény irja elé. Az a természetes
vagy jogi személy, aki az adot ténylegesen megfizeti.

Adoztato — allam, illetve 6nkormanyzat, amely adoét szedni jogosult.

Akkreditiv — a kulkereskedelemben alkalmazott fizetési mod. Lényege, hogy
a "nyité bank" a vevé megbizasabol fizetési igéretet ad az exportér javara. A
fizetés teljesitésének feltétele, hogy az exportér az eldéirt okmanyok
bemutatasaval igazolja a szerzédés szerinti teljesitést. Alkalmazzak még tobb
évet igénybevevé beruhazasok finanszirozasanal is.

Alanyi adokedvezmény/adomentesség — valamely helyzetli természetes,
vagy jogi személyt illet meg, tehat az adéalanyra vonatkozik.

Alapkamat - A jegybanki kéthetes betét kamata.

Allamadéssag — az allamhaztartas hitelviszonyon alapulé kételezettségeinek
Osszessége. Kozgazdasagilag az éves hianyok (deficitek) és tdbbletek
(szufficitek) kumulalt 6sszege.

Altaldanos forgalmi adé — olyan tobbfazist, netté forgalmi adé, melyet a
termelés és forgalmazas minden szakaszaban koételezd fizetni a hozzaadott
érték utan, de az ado terhét a termék vagy szolgaltatas végsé felhasznaloja
viseli.

Anyagi szabalyok - egyes adonemekben adokotelezettséget megallapito
jogszabalyokat értjiik (Szja, Afa, Tarsasagi ado, stb.) amelyek szabalyozzak
az ado alanyat, alapjat, meértékét, az adomentességeket, illetve a
kedvezmeényeket.

Arany deviza standard - olyan nemzetkdzi pénzrendszer, amelyben az
aranyra valo bevalthatosag egy, esetleg néhany valuta esetében valosul meg.

Aranyrud standard - az aranyra alapozott nemzetkozi pénzrendszer a két
vilaghaboru ko6zo6tt. A belsé pénzrendszerekben megkisérelték az aranyalap
visszaallitasat, de lényegében az egységes nemzetkozi pénzrendszer valutaris
ovezetekre bomlott.



Aranystandard - 1871 és 1914 kozott mukodott nemzetkdzi pénzigyi
rendszer, melyben a kormanyok a fontosabb valutaknak rdgzitett paritason
torténé aranyra valthatosagat lehetévé tették. Ez minden gazdasagi szereplé
szamara lehetséges volt.

Arbitrazs - kulonbozeti Ugylet. Olyan paros szamu ugyletbdl allo
konstrukcio, ami az egységes ar torvényének megsértését kihasznalva
kockazatmentesen ér el profitot.

Arfolyam-politika — a valutaarfolyamoknak a kormanyzat és a monetaris
hatosag altali befolyasolasa, meghatarozasa. Az arfolyam-politika olyan
kérdéseket hataroz meg, hogy a valuta arfolyamat hozzakoétik-e és ha igen
melyik valutahoz, milyen széles savban engedik szabadon mozogni az
arfolyamot a rogzitési pont kortl, illetve milyen intézkedésekkel biztositjak a
kivant valutaarfolyamot.

Arindex — az altalanos arszinvonal emelkedésének meghatarozasara szolgal,
egy adott idészak — altalaban egy év — elején és végén meért arszinvonal
hanyadosa. Attol fliggdéen, hogy milyen termékkor (joszag kosar) aranak
megfigyelése alapjan készul beszéltink fogyasztoi (CPI), termeldi, beruhazasi,
kuilkereskedelmi arindexrél. A legpontosabb arindex a GDP deflator.

Arszinvonal — az egyes — bizonyos szempontok példaul a haztartasok atlagos
fogyasztasi szokasai alapjan kivalasztott — termékcsoportok, termékek és
szolgaltatasok sulyozott atlagara.

Arupénz - belsé értékkel rendelkezé olyan targy, ami betdlti egy
tarsadalomban a pénz funkcioit (példaul arany, ezlist)

Atlagadoékulcs — az adé mértékének és az adéalapnak a hanyadosa.

Attételi mutaték: a vallalati tevékenység pénzigyi kockazatait mérik, elsé-
sorban az eredmény varhaté ingadozasat kulénb6zé mikro- és
makrogazdasagi valtozasokra. Két csoportba soroljak éket. A tékeattételi
mutatokat a meérleg forrasoldalrol szamitjuk és az idegen/sajat téke aranyt
meérik. A nyereségattételi mutatok az egyes eredménykategoriak egymashoz
viszonyitott aranyabol kovetkeztetnek az eredmény kockazatara.

Azonnali arfolyam — a jelenben kotott tigyleteknél alkalmazott arfolyam.
Praktikusan a (t+2 nap) szabaly alapjan mukodik.

Azonnali piac - Az ugyletkotés és a teljesités idépontja azonos, vagy a
teljesités rovid idén belil (altalaban 2 munkanap) koéveti az tigyletkotést.

Bank — a monetaris rendszer része, pénzligyi kozvetitd, tizleti vallalkozas. A
bank pénzeszkozoket gyljt és helyez ki (betét, ill. kélcsén formajaban).
Elébbit passziv, utobbit aktiv mutveleteknek nevezziik. A bank monetaris
kozvetité jellege azt jelenti, hogy mikézben kapcsolatot teremt a befektetdk és
a beruhazok kozoétt, pénz teremtésére is képes. A pénzteremtés feltétele a
pénzforgalmi szamlak vezetése. A bank hasznat a passziv és aktiv muveletek
kamatlab-kulonbozete adja. Eredetileg — a kozépkori Italiaban - a bank
pénzvaltassal foglalkozo6 Utizlet neve volt. A modern bankok szamos funkciot
egyesitenek magukban; ennek lehetdéségét a ktilonb6z6 orszagok vagy régiok
eltér6 modon szabalyozzak. Fluggéen attol, hogy a széban forgd banknak
melyik a f6 funkcibja, beszélhetiink fizetési, letéti, kereskedelmi, befektetési,



hitel- és jegybankrol. A sokféle funkciot ellaté bankot univerzalis jelzével
illetjik. A kapitalizmusra jellemz6 tékekoncentracio folytan a legtébb bank
ma mar az Oriasvallalatok ko6ézé sorolhato és részvénytarsasagi formaban
mukoédik, bar léteznek példaul takarékszovetkezetek is, amelyek funkciojuk
alapjan szintén banknak mindésulnek.

Bankrendszer — egy orszag pénzintézeteinek halozata. A kiiléonb6z6 orszagok
bankrendszerei megkulonbdztetheték aszerint, hogy az egyes intézmények
kozott milyen fokt hierarchia és specializacio létezik. A mai tékés
gazdasagok bankrendszerei kétszinttiek, vagyis az egymassal versengd
kereskedelmi bankok szintje f6lott all a pénzkibocsatasi monopoliummal
rendelkezd, s a bankrendszer egészét iranyito monetaris hatéosag, mas néven
a kozponti jegybank, vagy nemzeti bank.

Bankvalsag — a pénzligyi rendszer stabilitasat veszélyeztetd, a bankrendszer
egyes tagjait, vagy az egész pénzintézeti szektort jellemzé fizetOképességi
probléma. A fizetéképesség hianya eredhet egyrészt abbdl, hogy a bank
kotelezettségeinek (betéteinek) értéke meghaladja a kovetelései (hitelei)
értékét (inszolvencia). Masrészt abbol, hogy adott pillanatban nem jut
elegendé jegybankpénzhez ahhoz, hogy kifizesse kotelezettségeit, a felvenni
kivant betéteket vagy hiteligérvényeit (illikviditas).

Befektetett eszkozok — befektetett eszkézként a szamviteli mérlegben olyan
eszkozt kell kimutatni, amelynek az a rendeltetése, hogy a tevékenységet, a
mukodést tartésan, legalabb egy éven tul szolgalja. Ilyen eszk6zok példaul a
gépek, berendezések, jarmuvek, ingatlanok, szoftverek, know-how.

Befektetett pénziigy eszko6zok — a befektetett pénzigyi eszkozok kozott a
szamviteli meérlegben azokat az eszkozoket (részesedés, értékpapir, adott
kolcson) kell kimutatni, amelyeket a vallalkozo azzal a céllal fektetett be mas
vallalkozonal, adott at mas vallalkozonak, hogy ott tartés jovedelemre
(osztalékra, illetve kamatra) tegyen szert, vagy befolyasolasi, iranyitasi,
ellendérzési lehetéséget érjen el. A Dbefektetett pénzigyi eszkozok
értékhelyesbitését szintén a befektetett pénziigyi eszkozok kozott kell a
meérlegben kimutatni.

Belsé ellenérzés — a gazdalkodo szervezeteken beluli, fliggetlen funkcio,
mely a vallalat tulajdonosait, az iranyitasi és vezetési tevékenységet segiti.

Belso forrasok — a vallalat mtikédése soran megtermelt pénzbevételek és
pénzkiadasok kuilénbsége. Osszetevéi a meérleg szerinti eredmény, az
értékcsdkkenés, a készletek és kovetelések allomanyanak csoékkenése,
valamint a befektetett eszk6zok eladasabol szarmazo pénzbevétel.

Belso iranyitasi rendszer — a gazdalkodo egységeken beltili szabalyok,
eljarasrendek, mukddési elvek, elektronikus és fizikai védelmi rendszerek
egyUttese, mely az adott szervezet rendeltetésszerli, szabalyos és eredményes
mukddését hivatott biztositani.

Betétbiztositas — a bankok betéteseit védo intézmény, amely azt biztositja,
hogy bankok csddje esetén meghatarozott 6sszeghatarig és meghatarozott
aranyban a betétesek kovetelését kifizetik.



Bimetallizmus - olyan f{émpénz-rendszer, ahol egy id6ben kétfajta
nemesfémbdl (pl. arany és ezist) készilt érmeével is ki lehet fizetni a
termékek és szolgaltatasok ellenértéket.

Brutto elszamolasi rendszer - olyan rendszer, amelyben a fizetési
megbizasok feldolgozasa és végleges kiegyenlitése folyamatosan zajlik az
érintett résztvevok azonnali értesitése mellett, szemben a netté rendszerekkel
(ahol az elszamolas és a kiegyenlités mozzanata iddében elvalik) vagy a
késleltetett kiegyenlitésti brutté rendszerekkel (ilyen példaul bankkdézi
kliringrendszer, korabbi nevén a zsiro).

Bruttositas: likviditasi tervben alkalmazott egyik technika, mely segitségével
az arbevételbdl pénzbevételt, koltségekbdl kiadast kapunk. A vevé megfizeti
az értékesités AFA-jat és mas az értékesitést terhelé egyéb adokat, ezért a
pénzbevételben a vevd altal megfizetett teljes (kozvetett adokkal novelt)
Osszeget feltlintetjik, az arbevételt bruttésitjuk (hasonldéan jarunk el a
kotelezettségek esetében is).

Buborék — a pénzugyi- vagy ingatlanpiacokon eléfordulé jelenség. Azt jelenti,
hogy a kuléonbézé értékpapirok arfolyamanak noévekedése elszakad az
értéktiket hosszutavon meghatarozo real- (fundamentalis) tényezdéktél. A
buborékok altalaban az értékpapirok keresletét kivaltdo atmeneti hatas
(varakozasok, spekulacio, alternativ befektetési lehetéségek atmeneti
lehetetlentilése stb.) eredményeként alakulnak ki, kipukkanasa azt jelenti,
hogy az értékpapir arfolyama a kiindul6 arfolyam ala zuhan.

CAPEX: (Capital Expenditures — tékekiadas), beruhazasi terv, tartalmazza a
vallalat beruhazasi tervét és az azt kozvetlentl finanszirozo projekthiteleket
illetve tékeemelést. A CAPEX terv alapja a vallalat stratégiai terve, ami a
hosszu tavu fejlesztéseket hatarozza meg.

Cashflow - pénzaramlas, egy gazdasagi szerepld altal teljesitett (out flow),
vagy kapot (in flow) tényleges pénzfizetés.

Cash-flow statement. angolszasz nyelvtertileten elterjedt pénzaram-
kimutatas, jellemzéen az  eredmény-kimutatashoz  hasonléan a
pénzbevételeket és a pénzkiadasokat egymas ala irjuk.

Corporate governance - testlleti iranyitas. Nagy gazdasagi szervezetek
olyan Uj iranyitasi paradigmaja, mely arra épul, hogy a szervezet megfeleld
mukoédését, az azt kortlvevd érdekhordozokat témorité iranyito testiilet és a
hatékonyan mukodd belsé iranyitasi rendszer képes garantalni.

Csekk - készpénzt kimélé fizetési eszkdz, amelyet a készpénz fizetés
technikai nehézségeinek (atvaltas, nagy cimletek hianya stb.) és
kockazatainak (hamisitas, rablas) meérséklésére hasznalnak. Ma mar a
bankkartyak egyre inkabb kiszoritjak ezen instrumentumot.

Deflacié - az inflacio ellentéte, vagyis az altalanos arszinvonal tartos
csbkkenése. Altalaban annak a jele, hogy a megtermelt aruk az adott
arszinten nem adhatok el, s igy az eladok kénytelenek az arak csékkentése
utjan megkisérelni forgalmuk fenntartasat. Recesszios vagy depresszios
iddszakok kisérgjelensége.



Degressziv ado — az atlagadokulcs az adodalap novekedésével csokkend
tendenciat mutat. Megvalosulhat ez példaul ugy, hogy adoalaptol fliggetlentil
minden adoalanynak ugyanazt az 6sszeget kell befizetnie.

Denominacié - egy pénzlgyi instrumentum (értékpapir, bankbetét)
valutaneme. Annak esedékességekor ebben a valutanemben kell az eszk6z
altal megtestesitett kotelezettséget teljesiteni.

Deregulacio — a szabalyozas lebontasa, a gazdasagi szerepldk magatartasat
kotelez6 érvénnyel eléiré szabalyozok mennyiségének csokkentése. Az allami
szerepvallalas (ezen belul is a szabalyozas és piacvédelem) ellen fellépve a
neokonzervativ gazdasagpolitika ttizte napirendre az 1980-as években.

Derivativak - olyan pénzlugyi instrumentumok (értékpapirok, tézsdei
ugyletek, banki szerzédések), melyek értéke a pénzigyi eszk6z értékétol fligg.
[lyen példaul az opcio.

Deviza - valutara sz6lo kovetelés (szamlapénz)

Devizapolitika - A nemzeti valuta arfolyamanak és atvalthatosaganak, a
devizatartalékoknak a szabalyozasa az orszag fizetéképességének megdrzése
érdekében

Dezinflacié — az inflacio kivezetése a gazdasagbol, évrdl évre alacsonyabb
szintll inflacios rata elérése. Jellemzdéden monetaris politikai eszkozokkel
biztosithato.

Direkt arfolyamjegyzés — a hazai valuta/deviza egy egységében fejezzik ki
a kulféldi valuta/deviza értékeét.

Direkt monetaris politikai eszko6zok -hatosagi, adminisztrativ eszk6zok,
melyekkel a jegybank a pénzligyi intézmények magatartasat a kivant iranyba
befolyasolhatja (ilyen a kotelez6 tartalékrata, a hitelkontingentalas, az
iranyitott hitelek és az erkélcsi rahatas)

Direkt pénzaram-kimutatas: a vallalat pénzbevételeit és pénzkiadasait ugy
tartalmazza, ahogy a vallalat folyoszamlajan jelentkeznek. Hasonld (vagy
ugyanolyan) felépitésben késziil, mint amit a vallalat likviditasi terveként
bemutattunk. A direkt pénzaram-kimutatas {6 elénye, hogy kozvetlentl
mutatja a vallalat pénztobbletét és pénzhianyat, ezért a vallalat
fizetbképessé-gének elemzésére alkalmazzak. Hatranya az, hogy a vallalat
jovedelmezdségét (vagyontermeld képességét) beléle megallapitani nem lehet.

Direkt, vagy kozvetlen adok - természetes személyekre, vagy
gazdalkodokra kivetett, azok egyéni kortlményeitél fliggéen valtozo
kozterhek. A kozvetlen adok valamely gazdasagi tevékenység pénzlugyi
eredményéhez, azaz jévedelem vagy vagyon nagysagahoz kapcsolodnak (pl.:
személyi, vallalati j6vedelemado, vagyonado).

EBITDA: Megtermelt pénzaram (Earning Before Interest and Taxes and
Depreciation and Amortisaton) Kamat- adofizetés és eértékcsdokkenés
elszamolasa elétti eredmény. Ugy is megkaphatjuk, ha az tizemi
eredményhez visszaadjuk azt a koltségelemet, amelyet nem kell kifizetni
(amortizacio). Az adott szervezeti egység mukodésbdl szarmazo tobblet-
pénzbevételét mutatja az adott idészakban.



Egyfazisu forgalmi ado - a forgalmi lancnak csak egyetlen pontjan,
rendszerint a végén kell megfizetni, az adé ala vont termékekre. Az
adofizetési kotelezettség az arbevételt realizalo felet terheli, amelyet a
terméket megvasarlo végsoé fogyasztora harit.

Egyszintii bankrendszer — a korai kapitalizmusra jellemz6é bankrendszer,
melyben a bankok tevékenységét nem szabalyoztak. Minden bank sajat
magara szolo valtot bocsatott ki, melynek vallalta aranyra valtasat.

Eljarasi szabalyok — adokotelezettség teljesitéséhez szlikséges szabalyok
Osszességét fogjak Ossze az adokotelezettség keletkezésétél, annak
megszUneéséig.

Elsodleges piac - ezen a piacon tOrténik a tényleges finanszirozas. Az
értékpapir-kibocsatas szinhelye.

Erkolcsi kockazat (moral hazard) — lehetséges magatartas lehetdsége
olyan helyzetekben, amikor a kiilonb6z6é szereplék informaltsaga eltérd.
Tipikus esete, amikor valaki ugy vesz igénybe hitelt, hogy tudja, hogy nem
képes vagy nem szandékozik azt visszafizetni.

Erdforras — a szervezet rendelkezésére allo inputok (termelési tényezék)
Osszessége, amelyek szlkségesek a tevékenység ellatasahoz, akar
termelésrél, akar szolgaltatasrol van szo6. Ezek lehetnek pénzigyiek (pl.
készpénz, hitel), targyi jelleguek (pl. épuletek, eszk6zok, gépek,
berendezések), emberi eréforras (vezeték, alkalmazottak), és nem targyiasult,
szellemi inputok (pl. egy markanév).

E-banking - olyan elektronikusan nyujtott hagyomanyos banki szolgaltatas
(szamlavezetés, hitelnyujtas, betételhelyezés), mely lehetévé teszi az tigyfelek
szamara a gyors és egyszeru ugyintézést, valamint pénzligyeik nyomon
kovetését és ellendérzését. Az e-banking barmikor és barhol elérheté, ha
rendelkezésére all Internet hozzaférés.

Egzogén pénzteremtés - A jegybank hitelkinalata altal vezérelt
pénzteremtés, a teremtett pénzt a gazdasag felszivja.

Emisszio — pénzkibocsatas.

E-money - olyan, jellemzéen kisOsszegli fizetésekre alkalmazott eszkoz,
amely intelligens (chip) kartyan alapul. Kibocsatdja (a kartya elfogadéja)
magara szo0lo kovetelést bocsat ki. Példaként emlitheték a parkolo-
tarsasagok altal, vagy kereskedelmi cégek altal kibocsatott (Shell, Smart,
Supershop, stb.) kartyak.

Endogén pénzteremtés — A gazdasag igényei altal vezérelt pénzteremtés,
amit a bankrendszer kiszolgal.

EPS: (Earnings Per Share): Azt mutatja meg, hogy a tarsasag altal a vizsgalt
idészakban elért adozas utani eredménybdl mennyi jut egy részvényre, tehat
mekkora jévedelemhez jutott egy részvény birtokosa.

EPS Adozott eredmény

Kibocsatott részvények darabszama

Erdekhordozé — 1d. stakeholder



Ertékméré funkcié — a pénz megmutatja az aruk és szolgaltatasok értékeét.
A pénz altalanos értékmérd, azaz minden aru eértékét ugyanabban a
homogén joszagban — pénzben — mérjuk.

Erték(papirjtézsde - homogén termékek koncentralt, szervezett és
szabalyozott masodlagos piaca, ahol meghatarozott szereplék (tézsdetagok),
sajat szamlara és mas szereplék megbizasabol meghatarozott (oda bevezetett)
értékpapirokkal kereskednek. Mivel az ugylet megkdtése elvalik az ugylet
teljesitésétodl, a tézsdei szabalyzatokban rogziteni kell a tézsdén forgd termék
jellemzadit, szallitasi feltételeit, az elszamolas modjat. Tézsdei tigyletet csak az
arra feljogositott tézsdetag hajthat végre. A tézsde gazdasagi tarsasagként,
vagy non-profit intézményként mukédik. A specialis szabalyozas lényegi
eleme a tézsdei kibocsatok extra informacidszolgaltatasi kotelezettsége, a
bennfentes  kereskedelem  Ulddzése, valamint bizonyos  mértéku
arfolyamvaltozas esetén a kereskedés felfliggesztése.

EVA: (Economic Value Added), gazdasagi hozzaadott érték. Megmutatja,
hogy mi a killénbség a vallalat tényleges és elvart jovedelmezdsége kozott.

Expanziv politika — monetaris politika esetén a pénzmennyiség, fiskalis
politika esetén a koltségvetési kiadasok novelését célzo intézkedések
Osszessége.

Fedezeti pont: a fix koltségek nagysagat fedez6 eladasi mennyiség neve, az
az értékesitett mennyiség, ami mellett a vallalat eredménye zérus.

Fel-, illetve leértékelés — a hazai pénznem értékének devizahatosagi
dontéssel torténd novelése, illetve csokkentése.

Fel-, illetve leértékeloédés — a hazai pénznem arfolyamanak a piaci
folyamatok eredményeként bekévetkezé névekedése, illetve csdkkenése.

Finanszirozasi korlat — egy vallalat altal tékevasarlas céljabol felvehet6
ktils6 forrasok, példaul hitelek nagysaganak felsé hatara.

Fizetési eszkoz funkcio - A pénz ellenszolgaltatas nélkul kerul at egy
masik pénztulajdonoshoz.

Fizetési mérleg - 6sszefoglalja egy adott id6szak nemzetkozi kereskedelmi +
tékemozgassal kapcsolatos muveleteit konyvelési nyilvantartas formajaban/
rezidensek és nem rezidensek ko6zotti gazdasagi tranzakciokat tartalmazza
egy adott idészakban

Fiskalis politika (v. koltségvetési politika) — az allami kiadasok és
bevételek  (legnagyobb  részben  adok) alakitasa  révén @ torténd
gazdasagszabalyozas, amely kozvetlenil az aggregalt keresletre hat.

Fizetend6 ado — a szamitott ado csOkkentve az adovisszatartas formajaban
igénybe vehetdé adokedvezményekkel.

Forgalmi eszkoz funkcié — A pénz aruk és szolgaltatasok ellenértéke.

Forgasi sebesség mutatok : a kereskedelmi ciklus és az operativ miikodés
hatékonysagat meérik azaltal, hogy a forgoeszkoézok allomanyi adatainak
atlagat valamilyen bevétel vagy koltségkategoriahoz viszonyitjak.



Forgotoke: a forgoeszkozok, (aktiv idébeli elhatarolasok) és a nem kamatozo
rovid le-jaratu kotelezettségek kulénbozete. A ketté kozotti kiilonbseéget
kamatozo forrasbol kell megfinanszirozni, ezért pénziigyi cél, hogy ennek
allomanya ne névekedjen jobban, mint az arbevétel. Mas értelmezés szerint a
forgotéke a forgoeszkozok és a rovid lejaratu kotelezettségek kuldnbsége.
(Tehat nemcsak a nem-kamatozo, hanem a kamatozo hiteleket és
kolcsdonoket is levonjuk a forgoeszkdzokbdl.) Ezen értelmezés szerint a
forgotéke azt mutatja, hogy a termelési/szolgaltatasi folyamat finanszirozasa
mekkora hosszu lejaratu forras meglétét igényli.

Forward iigylet — t6zsdén kivil kotott hataridds tigylet, melyben mindkét fél
szamara kotelezé az tigylet teljesitése

Fundamentalis tényezék - olyan tényezék (jellemzéen realfolyamatok),
amelyek meghatarozzak egy pénziigyi instrumentum eértékét. Példaul egy
részvény esetében a részvényt kibocsato vallalat pénzigyi mutatoi, jovébeli
novekedési kilatasai, piaci részesedése, stb.

Futures iigylet - tézsdén kotott hataridés utigylet, melyben mindkét fél
szamara kotelez6 az tigylet teljesitése

Gresham-torvény — ,A rossz pénz kiszoritja a jo pénzt.” Az emberek a jo,
értékallo pénzt tartalékoljak, mig a rossz, értékét vesztd pénztdl szabadulni
igyekeznek és kotelezettségeiket ebben egyenlitik ki.

Hataradokulcs — ami az addalap utols6 pénzegységére jutd terhet mutatja
meg.

Hataridos iigyletek — az ugylet kotése és teljesitése idében eltér egymastol.
A hataridés tgylet piaci kockazatoknak (arfolyam- és kamatingadozas) és a
nem teljesités kockazatanak van kitéve.

Hedger — az a piaci szerepld, mely a piaci kockazat fedezését végzi hataridés
nyitott poziciok létesitésével.

Helyettesité termék — tagabb értelemben azonos szlikségletek kielégitését
szolgalo javak (példaul kavé és tea), a lényeges tulajdonsagokban (mindéség,
hozam, raforditasok, stb.) megegyezé termékek egymas helyettesitéi
lehetnek.

Hitel - visszafizetési kotelezettség fejében nyuUjtott pénzdsszeg, vagy vagyoni
érték. A pénz hasznalataért a hitel nyujtoja altalaban kamatot is kér.

Hitelesség - A piaci szerepldk bizalma azzal kapcsolatosan, hogy
gazdasagpolitikai dontéshozok a meghirdetett gazdasagpolitikanak megfelel6
eljarasokat kovetnek fognak-e kévetni.

Hitelkontingens - A jegybank korlatozza a nyujtott hitelek mennyiségét.

Homogén termék - azok a termékek, melyeknél a sziikséglet kielégités
szempontjabol lényegtelen, hogy ki allitja azt el6. A homogén termékek
fogyasztoi nem érzékelnek lényeges eltérést a ktilonbo6zé termékek kozott. Az
ar a legfontosabb dimenzio, amely mentén a homogén termékeket eldallito
vallalkozasok versenyezhetnek. Példaul szamomra mindegy, hogy melyik
tarsasag résvénye biztositja szamomra az elvart hozamot.



Hozamgorbe — azonos kockazatu, értékpapirok hozamratainak abrazolasa a
futamidé flggvényében. Rendszerint az allampapirok hozamgoérbéjét
abrazoljak a pénzligyi piacok jellemzésére.

Hozamrata — a hozam és a befektetett téke hanyadosa. A hozamrataval
hasonlithatjuk 6ssze a ktilénb6z6 pénzigyi befektetések jovedelmezdségét.

IBRD (Vilagbank) - A fejlédé orszagok szamara ad hosszu lejaratu,
fejlesztési hiteleket

Idobeli inkonzisztencia — 1ép fol, ha a meghirdetett gazdasagpolitika
hatasara az emberek megvaltoztatjak viselkedéstiket, aminek hatasara
viszont megvaltozik az optimalis gazdasagpolitika. Ha a gazdasagi szereplék
racionalis varakozasokkal jellemezhetéek, akkor az idébeli inkonzisztencia
kovetkeztében a gazdasagpolitika elveszti hitelességét.

Ikerdeficit — a kozponti koltségvetés és a folyo fizetési mérleg ugyanabban
az idészakban bekoévetkez6 deficitje, illetve azonos iranya és mértékl pozicio
romlasa.

Illikviditas - 1d. likviditas

Indirekt arfolyamjegyzés - a kulfoldi valuta/deviza egy egységében
fejezziik ki a hazai valuta/deviza értékét

Indirekt monetaris politikai eszko6z - olyan jegybanki eszk6z0k, melyek a
piaci mukoddés logikajaval igyekeznek hatni a makro-pénzigyi folyamatokra
és a pénzmennyiségre (ezek a kamatpolitika, a nyiltpiaci muveletek és a
viszontleszamitolas)

Indirekt  pénzaram-kimutatas: azt  mutatja  be, hogy  egy
eredménykategoriat (lizemi eredmeényt, adozott eredményt) milyen eredmény-
és meérlegtételekkel kell korrigalnunk ahhoz, hogy megkapjuk a
pénzkészletben bekoévetkezé valtozast. Elénye az, hogy nemcsak a vallalat
vagyontermel6é képességét tudjuk beldle lemérni, de azt is, hogy a vallalat
novekedésének milyen fazisaban talalhato. Az indirekt pénzaram-kimutatas
ezért a vallalat teljesitményének komplex elemzésére alkalmasabb, mint a
direkt.

Indirekt, vagy kozvetett adok - olyan, arukra vagy szolgaltatasokra
kivetett adok, amelyek kivetésekor nem veszik figyelembe az adézo egyéni
kortulményeit, példaul a benzin araba épitett fogyasztasi adé meértéke
mindenkire azonos. A Lkozvetett adok termékhez vagy szolgaltatashoz
kapcsolodnak (pl.: forgalmi ado, fogyasztasi ado, jovedéki ado, ipartizési ado,
idegenforgalmi ado).

Inflacio - a pénz vasarléerejének folyamatos csokkenése (vagy az
arszinvonal folyamatos emelkedése). Ilyenkor a pénzmennyiség a gazdasagi
novekedés Uteménél gyorsabban noévekszik. Az inflacio mérésének
legelterjedtebb eszkdze a fogyasztoi arindex. A meért Uitemtdl fliggden szokas
beszélni kuaszo, vagtato vagy hiperinflaciorol. Az inflacié esetén nagyobbak a
pénztartas koltségei, tehat kisebb a pénzkereslet, nagyobbak az arvaltoztatas
koltségei, nagyobb a relativ arak instabilitasa, megvaltoznak az adoéterhek,
megnehezil a jovébe tekinté gazdasagi kalkulacio, a jovedelem és a vagyon
véletlenszer(l Ujraelosztasa megy végbe. A meérsékelt és stabil inflacionak



hasznai, hogy lefelé rugalmatlan arak, vagy bérek esetén megkoénnyiti a
relativ arak és realbérek kiigazodasat.

Informdcié - a Dbizonytalansagot csokkenté 1j adat. Ertelmezése,
felhasznalasa figg a Dbefogadotol, képességeitél, meglévé tudasatol,
értékrendjétél és az adott helyzettél. A hozza kapcsolodo koltségek
figyelembe vétele egyre nagyobb szerepet jatszik a vallalatok mukédésében.

Inkasszo - mas néven beszedési megbizas. A jogosult (a kovetel fél)
kezdeményezi sajat bankjanal és ennek hatasara a szamlatulajdonos
szamlaja megterhelédik a kotelezettség 6sszegével.

Intervencio — devizapiaci beavatkozas a jegybank altal kivanatosnak tartott
devizaarfolyam érdekében. Eszkoézei nagyon valtozatosak. A jegybanki
alapkamatlab valtoztatasa, a spekulacié adminisztrativ korlatozasa, a deviza
eladasa/vétele és kivételes esetekben a jegybank eln6ék nyilatkozata, tartozik
a leggyakoribb eszk6zok kozeé.

Inszolvencia — 1d. szolvencia

IMF (Valutaalap) - a nemzetko6zi pénzigyi rendszer zavartalan mukoédeéséért
felelés szervezet.

Iranyitott hitel — A jegybank meghatarozza, hogy a kereskedelmi banknak
nyujtott hitelt a kereskedelmi bank milyen célra és milyen feltételekkel
hitelezheti tovabb.

Jegybanki fiiggetlenség — elvaras, mely szerint a koézponti bankok akkor
tudnak eleget tenni feladatuknak (mindenekelétt az  arstabilitas
megteremtésének), ha nem flggnek a végrehajté hatalomtol, tehat a
kormany nem tudja a jegybankot befolyasolni a kamatpolitikaban és mas
tevékenységeiben. Gyakori értelmezése szerint mukoddeési fuggetlenséget
jelent, ami azt jelenti, hogy a monetaris politika céljait a kormany és a
jegybank egyutt hatarozza meg, a végrehajtas eszkozeit azonban a jegybank
szabadon megvalaszthatja.

Jovedelem - a maganszemély altal az adoévben barmilyen cimen és
formaban megszerzett bevétel egésze vagy a térvényben elismert koltségekkel
csOkkentett része. Fontos szabaly, hogy koltségként mindig csak a bevétel
elérése érdekében felmertult kiadas szamolhato el.

Jovedelmezoségi mutatok: megmutatjak, hogy a vallalat milyen mértékben
volt képes a vagyon- vagy pénztermelésre. A jovedelmezdségi mutatok koézods
vonasa, hogy szamlaléjukban mindig valamilyen eredmény- vagy pénzaram-
kategoria szerepel.

Kamat — az a jovedelem, amely a téke kolcsénzésébdl, tehat hasznalatanak
iddleges atengedésbdl szarmazik. A jovedelemként realizalt kamat mértéke
fligg a gazdasagban kitermelt profit nagysagatol és a jegybank
kamatpolitikajatol és a pénz- és tékepiacokon érvényesulé keresleti és
kinalati viszonyoktol.

Kamatbevétel — a bankok kihelyezéseibél, kamatozé pénzligyi eszkozokbol
(példaul hitel) szarmazo bevétele.

Kamatjovedelem — a kamatbevétel és a kamatkiadas kiilonbozete.



Kamatkiadas — a bankok kamatoz6 pénzugyi forrasai utan fizetendé 6sszeg.

Kamatlab - a megtakaritas hozama és a hitelfelvétel koltsége; a toke
szazalékaban szokas kifejezni. A bankrendszerben altalaban egy évre
szamitott betéti- vagy hitelkamatlabbal talalkozhatunk, de esetenként (pl.
hitelkartyaknal) egy honapra megallapitott kamatlab is hasznalatos.

Kivetéses adozas — amikor az adozasi kotelezettséget és az ado Osszegét az
adohatosag allapitja meg és arrol megfelel6 formaban értesiti az adoalanyt.

Kockazat — a vart értékt6l valo kedvezétlen eltérés varhato értéke. Ha a
befektetés jovébeli hozama biztos, akkor a befektetés kockazatmentes.
Racionalis befekteték akkor vallalnak nagyobb kockazatot, ha a befektetés
varhaté hozamrataja nagyobb, mint a kisebb kockazata alternativ
befektetésé. A koznapi felfogas a kockazatot azonositja az elvartnal rosszabb
eredménnyel.

Kollektiv javak — azok a joszagok, amelyek biztositasat az allam kozpénzek
felhasznalasaval magara vallalja. A legfontosabb tipusa a kozjavak, de ide
tartozik minden, amelyre az allam pénzt kolt.

Konjunktura - a gazdasagi élet fellenduilésének, az TUzleti lehetéségek
boévilésének idészaka; a termelési ciklus javulé mutatokat produkalo
szakasza. Ilyenkor né a beruhazas, a foglalkoztatas, a kibocsatas, a
jovedelmek és esetleg az arszinvonal is. Ellentéte a dekonjunktura, amikor
mindennek az ellentéte torténik, ill. toérténhet.

Konjunktura-ciklus - a gazdasagi fejlédés trendvonala koruli
termelésingadozas. Szakaszai: fellendtilés, csucs (tulfutoéttség), lassulas,
(esetleg) visszaesés (recesszid) és mélypont. Kilengésének csillapitasat célozza
a konjunktura-politika.

Konjunktiuramutatok — a konjunktura-ciklus allasat jellemz6 statisztikai
mutatoszamok. Lehetnek a realgazdasagi jelenségekre vonatkozo indikatorok
(ipari termelés, energia-felhasznalas, készletek alakulasa stb.), ar-adatok
(termeldi vagy fogyasztoi arindexek), valamint a pénzligyi helyzet jelzészamai
(té6zsdeindex, haztartasok pénzvagyona stb.). A konjunktara-ciklushoz valo
viszonyuk alapjan beszélhetiink megel6z6 (pl. rendelésallomany valtozasa),
egyutt halado (pl. ipari termelés volumene) és lemarado (pl. bérek,
foglalkoztatas) mutatokrél. Minél korabban jelzi a mutaté a
konjunkturaciklus alakulasat, annal hasznosabb a gazdasagpolitika
szamara.

Kontrolling — olyan, a szervezet kulonbo6zé tertleteit atfogo iranyitasi és
vezetési funkcio és eszkoztar, amelynek feladata a tervezés, az ellendrzés és
az informacio-ellatas 6sszehangolasa. Célt ttzok ki, a cél kittizésére tervek
készitek, mérem a tervtél valo eltérést és sztikség szerint beavatkozok. Olyan
iranyitas- és vezetéstamogatd rendszer, amely biztositja a szervezet
életképességét és feladatteljesitését.

Konvergencia - kulénb6z6 nemzetgazdasagok mennyiségi vagy mindségi
jellemzdinek egymashoz valo kézeledése. Az 1960-as években a konvergencia
els6sorban azt jelentette, hogy a szocialista és a kapitalista rendszerek
elemei keverednek, s igy a keleti és a nyugati rendszerek egymashoz egyre



inkabb hasonlatossa valnak. Kés6bb hasznalatossa valt a fogalom a
feltorekvd gazdasagok dinamizmusanak jellemzésére abban az értelemben,
hogy azok jovedelmi szinvonala kozelit az OECD-orszagok atlagahoz.
Ujabban a konvergencia az Eurépai Union belill a Gazdasagi és Monetaris
Unio kritériumaihoz valdé kozelitést jelenti. Mivel a pénzigyi (fiskalis és
monetaris) konvergencia roévidtavon a névekedés ellen hathat, szokas
megkulénboéztetni attol a realkonvergenciat, amely a jovedelmek és a
foglalkoztatas szinvonalanak EU-atlaghoz valo koézelitését jelenti.

Konvertibilitas — atvalthatéosag, amely eredetileg a pénz aranyra valo
atvaltasat jelentette. A mai pénzrendszerekben a nemzeti valuta kulféldi
torvényes fizetéeszkozokre torténd szabad atvalthatosagat és atutalhatosagat
jelenti. Annak figgvényében, hogy milyen szerepldk, illetve milyen tgyletek
esetében teljestil a fenti kritérium beszélink annak fokozatairol. Mivel
minden ugylet két kulonbozé akaratérvényesitéssel rendelkezdé szereplén
mulik, igy e fogalom mindig viszonylagos.

Koordinacios mechanizmus — a gazdasag kulénb6z6, a munkamegosztas
miatt elkulénutlten mukodd szerepléi kozotti 6sszehangolast biztosito
magatartasi és szervezési szabalyok. A vegyes gazdasagokat a piaci-, a
burokratikus és a kolcséndsségen alapuldé koordinacios mechanizmusok
egymas mellett €élése jellemzi.

Korositas: likviditasi tervben alkalmazott egyik technika, mely segitségével
az arbevételbdl pénzbevételt, koltségekbdl kiadast kapunk. Figyelembe
vesszUik a fizetési futamidéket, a pénzaramokat ezeknek megfelelésen
elcsusztatjuk.

Kolcsontoke (fizetési mérlegben) — nemzetkozi hitelnyujtas

Koltségvetési deficit finanszirozasa — az allami bevételeket meghalado
kiadasok finanszirozasa  torténhet koétvénykibocsatassal, ekkor a
pénzmennyiség nem valtozik, és pénzkibocsatassal, mikor egyltt jar a
pénzmennyiség novekedésével. Utobbi esetben az allam seigniorage
bevételre, illetve inflacio esetén inflacios adora tesz szert.

Kotelezettségek — kotelezettségek azok a szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi
és egyéb szerzddésekbdl eredd, pénzértékben kifejezett elismert tartozasok,
amelyek a szallito, a vallalkozo, a szolgaltato, a hitelezd, a kolcsont nyujto
altal mar teljesitett, a vallalkozo altal elfogadott, elismert szallitashoz,
szolgaltatashoz, pénznyujtashoz, valamint a kincstari vagyon részét képezo
eszk6zok kezelésbe vételéehez kapcsolodnak. A kotelezettségek hatrasorolt,
hosszu és rovid lejaratuak.

Kotelez6 tartalék — a pénzintézetek szamara jogilag eléirt kotelezettség
arra, hogy betéteik és egyéb passzivaik bizonyos szazalékaval egyenlé
jegybanki betétet tartsanak pénzeszkozeik kozott.

Kotott devizagazdalkodas - egy szervezetet kizarolagos joggal
felhatalmaznak az orszagban arra, hogy az orszag rezidenseinek valutaban
és devizaban felmerult tranzakcioit intézze

Kotvény — a kibocsato (tobbnyire az allam vagy valamely vallalat) kamattal
terhelt adossagat megtestesité hivatalos dokumentum. Tartalmat tekintve a



kotvényvasarlas a hitelnyujtashoz hasonlé tranzakci6. A koétvénynek a
hitelhez hasonléan van futamideje és kamata (hozam). Ugyanakkor a
kotvény hasonlit a részvényhez is, amennyiben tetszdlegesen megvalasztott
mennyiségekben koénnyen adasvétel targyava tehetdé (forgathato), és az
értékpapir-piacokon a névértéktdl eltéré arfolyama alakul ki. A részvénnyel
szemben azonban a kétvény nem képvisel tulajdonosi jogokat.

Kozfeladatok - olyan allami feladatok, melyeket a tarsadalom tébbi
szerepldje nem, vagy hatékonytalanul tudna ellatni.

Kozjoszag — olyan joszag, amelynek fogyasztasaban nincsen versengeés,
vagyis valaki fogyasztasa nem csbékkenti a tobbiek fogyasztasi lehetdségeit, és
amelynek fogyasztasabol nem zarhatok ki egyes fogyasztok. A kozjoszag
klasszikus példaja a honvédelem.

Kozpénz — a kiillonbozé szintli kormanyzatok altal allami kényszer (térvényi
felhatalmazas) alapjan a gazdasagi szerepl6ktdl elvont jovedelem, a gazdasagi
szereplék altal a kollektiv javak igénybevételéért fizetett hasznalati dijak, a
kizarolagos és részleges allami tulajdon (materialis és immaterialis javak)
hasznositasabol, adomanyokbodl és koézszektorhoz tartozé szereplék altal
felvett kolcsondkbdl szarmazo pénz.

Kozponti bank (v. jegybank) - a pénzkibocsatas monopoliumaval
rendelkez6 és a monetaris politika iranyitasaért felelés intézmény.

Ko6zosségi aru — kozosségi arunak mindsilnek a teljes egészében a Kozosség
vamteruletén létrejott vagy eldallitott aruk, melyek nem tartalmazhatnak
importalt arut, illetéleg a Ko6zdsség vamteriletének részét nem képezd
orszagokbol vagy tertiletekrdl importalt aruk, amelyeket szabad forgalomba
bocsatottak. A ko6zdsségi arunak nem mindsitheté aruk alkotjak a nem
kozosségi aruk csoportjat, ide értve a Kozdsség vamteriletét ténylegesen
elhagyo, eredetileg k6z6sségi arukat is.

Lebegé6 arfolyam - a monetaris hatésagnak nincs arfolyamcélja, igy az a
kereslet-kinalat torvényeinek megfeleléen alakul

Liberalizacio — a gazdasagi tevékenységet orszagon belili és orszaghatarok
kozott korlatozo tilalmak feloldasa, a piacokra torténé belépési korlatok
eltorlése. A kuilkereskedelem, az arak, a bérek, a kamatok felszabaditasa, a
kozponti szabalyozas megszlintetése vagy meértékének csokkentése a
liberalizacio. A pénzluigyi liberalizacio egyrészt (az orszagon belldl) a
kereskedelmi banki tevékenység korlatainak feloldasat, masrészt
(nemzetkozileg) a nemzeti valuta konvertibilitasanak megteremtését jelenti.

Likviditas — tobb, egymassal Osszefliggd pénziigyi jelenség megnevezése,
ugymint:
e A gazdasagi szereplék azon képessége, hogy megfeleld likvid eszk6zok
birtokaban eleget tudnak tenni fizetési kotelezettségeinek.

e Pénzligyi instrumentumok id6késedelem és veszteség nélkuli pénzre
valthatosaga.

e A piacokon egy tranzakcio nem befolyasolja az arakat. Ellentéte az
illikviditas.



Likvid piac — olyan piacok, ahol nagy volumenu ugyletek hajthatok végre
azonnal vagy rovid idén belil, mikézben a tranzakciok minimalis mértékben
befolyasoljak az arakat.

Likviditasi terv: (angolul cash budget) a pénzigyi terv lelke. A
pénzbevételek és pénzkiadasok tételszeri szembeallitasa, a vallalat egy
pénzforgalmi szemléleti1 koltségvetése. Altalaban havi bontasban késziil. Fé6
célja a vallalat likviditasanak megtervezése, nevezetesen, hogy a vallalat
idében eleget tudjon tenni fizetési kotelezettségeinek

Likviditasi mutatok: azt mérik, hogy a vallalat képes-e a fizetési
kotelezettségeinek eleget tenni. Mivel a fizet6képesség az id6 fuggvénye is,
ezért beszélhetink révid és hosszu tavu fizetéképességi mutatokrol. A révid
tavu likviditasi mutatok az éven belul pénzzé tehetd eszkozoket viszonyitjak
az éven beluli fizetési kotelezettségekhez. A hosszu tava fizetéképességi
mutatok azt vizsgaljak, hogy a vallalat jovedelemtermeld képessége elegendd-
e a felvett hitelek visszafizetésére és torlesztésére.

Maginflacio - olyan specialis inflaciés mutaté, mely megtisztitja a fogyasztoéi
arindexet a monetaris politikatol figgetlen inflacios tényezoktdl (idényarak,
gyogyszerarak, stb.)

Masodlagos piac - A kibocsatott értékpapirok adas-vételének szinhelye.
Célja a kibocsatott értékpapirok likviditasanak megteremtése.

Merkantilizmus - gazdasagpolitikai iranyzat, amely a belsé piacok
védelmében a jolét és a gazdasagi hatalom névelésének forrasat latja.
Eredetileg a XVIII. szazadi Franciaorszagban alakult ki, amikor Colbert
iranyitasaval ilyen politikat folytattak. Rokon fogalma a protekcionizmussal,
bar a merkantilista kifejezett célja az is, hogy a kulkereskedelemben
tobbletet érjen el, igy segitve a belsé felhalmozast (eredetileg a nemesfém
felhalmozasat).

Monetaris bazis (v. jegybankpénz, nagy erejii pénz) — a készpénz és a
jegybanki tartalékok 6sszessége. Jelolése: Mo.

Monetaris politika - a kozponti bank pénzmennyiséget szabalyozo
tevékenysége. Feladata, hogy a gazdasagot a szlikséges mennyiségu,
értékallo pénzzel lassa el. Legfontosabb eszkézei: a kamatpolitika, a
viszontleszamitolasi politika, a koételezé jegybanki tartalékok eldéirasa és a
nyiltpiaci mtiveletek.

Monetaris transzmisszios mechanizmus — az a hataslancolat, amely a
monetaris hatésag akcioinak eredményeként a maganszektor dontéseire és
az inflaciora hat.

Monetarizmus - a kozgazdasagi elmélet és a gazdasagpolitika Milton
Friedman nevéhez fiz6d6 iranyzata. Legfontosabb tézise, hogy a gazdasagi
ingadozasok elsédleges oka a pénzkinalat valtozasaban keresendd, ezért a
szilard pénzkinalat biztositja a gazdasag egészének stabilitasat. A
gazdasagpolitika f6 kérdésének az inflacio lekuzdését tekinti, és ebben
f6szerepet ad az aktiv monetaris politikanak. Az 1970-es évektdl kezdve
gyakorolt igazan nagy hatast a kozgazdasagi elméletre és gyakorlatra.
Friedman szerint az inflacié ,monetaris jelenség”, vagyis az inflacio elleni



felléepés nem gyakorolhat negativ hatast a realgazdasagra (a novekedésre, ill.
foglalkoztatasra). A munkanélkiliségnek van egy ,természetes rataja”,
amelynél alacsonyabb szintet az allamnak nem érdemes megcéloznia, mert
annak mellékhatasai csak rosszabbak lehetnek.

Monometallikus pénzrendszer — a pénz anyaga egyféle fémbdl készul (pl.
arany vagy ezust)

Miikédo toke — olyan nemzetkozi tOkemozgas, melynek célja valamilyen
gazdasagi tarsasag feletti iranyitas megszerzése

MV/BV: egy részvény konyv szerinti értékét, vagyis az egy részvényre juto
sajat tékét viszonyitja a részvény arahoz. Ez a mutatdé kuldéndsen fontos
azokban az iparagakban, - példaul a pénzintézeti szektorban, ahol az éves
eredményadatok volatilitasa nagy, igy a P/E mutaté kevéssé hasznalhato. A
mutatdé azt szamszerusiti, hogy a varhatéo jovedelemaramlasok altal
bearazodo részvény mogott milyen tényleges — eszkdzokben megtestesiild —
fizikai fedezet biztositott. Ennek megfeleléen, példaul az 1-nél kisebb MV /BV
mutatdo esetében egy befektetének mar csak azért is olcsonak tunhet egy
adott részvény, historikus eszkozértéken is tobbet ér.
MV  Kapitalizaci6  Részvényarfolyam * Kibocsatott részvények darabszama

BV  Sajatt6ke Sajat téke

Neoliberalizmus — gazdasagpolitikai iranyzat, amely az 1970-es évekt6l
kezdve a masodik vilaghaboru wutan kialakult allami szerepvallalas
visszaszoritasat hirdette. A neoliberalizmus kulonb6zé  iranyzatai
(monetarizmus, kinalati gazdasagtan stb.) az allamban elsésorban elnyomo,
pazarlo, burokratikus szervezetet latnak, amely korlatja a szabadsagnak és a
hatékonysagnak. A vegyes gazdasaggal, ill. a joléti allammal szemben
elényben részesitik — esetenként idealizaljak is — a kapitalizmus korabbi
formait, azok egyfajta reneszanszat igyekeznek elémozditani.

Netto ados - olyan gazdasagi szerepld, akinek tobb a hitele, mint a
megtakaritasa egy adott idépontban.

Netto megtakarito — olyan gazdasagi szerepld, akinek tobb a megtakaritasa,
mint a hitele egy adott idépontban.

Nemzetkozi pénz funkciéo - Az adott joszag a nemzetkozi forgalomban is
betoélti a pénz funkcioit.

Nyilt piac - a piacon barki felléphet vevoként és eladoként

Nyilt piaci miiveletek — a monetaris politika legfontosabb eszkozei. A nyilt
piaci muveletek keretében a koézponti bank allamkétvényt vasarol a
maganszektortol, ha névelni kivanja a pénzmennyiséget, és allamkoétvényt ad
el a maganszektornak, ha csoékkenteni kivanja a pénzmennyiséget. Az
allamkétvény vasarlasaval a kozponti bank finanszirozza a koltségvetési
deficitet, még akkor is ha a maganszektortol vasarolja az allamkoétvényt.

Nyitott pozicio — egy gazdasagi szereplé olyan eszkozzel, forrassal, vagy
jovobeni cash flow-val rendelkezik, amely valamilyen piaci kockazatnak
(arvaltozasnak) van kitéve.



Oligopolium — olyan piaci forma, melyben néhany vallalat uralja a piacot. A
vallalatok kozott erds kolcsonos fliggdség van, vagyis mindegyik vallalatnak
tevékenysége soran figyelembe kell vennie versenytarsainak varhato
reakcioit. Ha az oligopol vallalatok Osszejatszanak (ami illegalis), akkor
kozosen monopolprofitot érhetnek el. Ha pedig versenyeznek egymassal,
akkor a termék ara a hatarkoéltség-ar és a monopolar koézott lesz. A bankpiac
tipikus oligopol piac.

Opcio - olyan szerzédés, amely lehetévé teszi tulajdonosanak egy eszkoz
megvasarlasat (call), vagy eladasat (put) egy elére meghatarozott aron és
idépontban. Az amerikai opcio esetében az opcio vevdje lejaratig barmikor,
europai opcid esetében a lejarat napjan élhet jogaval.

Operativ terv: 1-3 év idétartamra szolé terv, mely a stratégiai célok
megvalositasat mutatja be pl. milyen TUtemezésben, milyen vallalati
er6forrasok igénybevételével valosithatoak meg a stratégiai beruhazasok.
Altalaban géngyélitett modon késziil, azaz egy év leteltével az operativ terv
megmarado részét feltilvizsgaljak, és egy évvel kiegészitik, igy a harom éves
terv mindig rendelkezésre all.

Onadézas - az a tevékenység, amelynek soran az adéalany maga hatarozza
meg az altala fizetendé adé mértékét. Onadozas esetén az adéhatosagnak
csupan az ellenbérzés és — a valosagtol valo eltérés felfedezése esetén - a
szankcionalas a feladata.

Osszfazisu forgalmi adé - rendszerint altalanos és az adofizetési
kotelezettség minden egyes forgalmi aktus soran felmerul.

Paritas — két valuta, vagy pénzugyi eszkoz (értékpapir) rogzitett atvaltasi
aranya. pl aranyparitas — egységnyi pénz mekkora mennyiségu aranyra lehet
bevaltani.

Pénz — a leglikvidebb vagyontargy, mellyel azonnal és értéken tudjuk fizetési
kotelezettségeinket kiegyenliteni. A pénz a bankrendszer passzivaja, azaz a
gazdasag szerepléinek bankrendszerrel szembeni kévetelése.

Pénz forgasi sebesség — megmutatja, hogy egységnyi pénz hany egységnyi
jovedelmet realizal egy bizonyos idészak alatt. A jovedelem (nominalis GDP)
és a pénzmennyiség hanyadosaként mérik. A mennyiségi pénzelmeélet
legegyszeribb valtozataban a fizetési szokasok altal meghatarozott allando,
bonyolultabb valtozataban a kamatlab, vagy a varhato inflaciéo emelkedésével
no.

Pénzkereslet — a maganszektor szerepldi altal tartani kivant pénzmennyiség.
A kozgazdaszok altalaban feltételezik, hogy a pénzkereslet egyenesen aranyos
az arszinvonallal, valamint noévekszik a realjovedelem bdévilésekor és
csOkken a nominalis kamatlab, vagy a varhato inflacios rata emelkedésekor.

Pénzkinalat — a nem monetaris maganszektor kezében levé készpénz és
szamlapénz Osszessége. Statisztikai meérdszamai: az M;, amely a
bankrendszeren kivili készpénz és a latra szolé betétallomany 6sszessége, az
M2, amely az Mi-en kivil magaba foglalja a lek6tdtt betétek allomanyat, az
Ms, amely az M2-n kivil még tartalmazza a pénzintézetek altal kibocsatott
értékpapirokat is.



Pénzhelyettesité — olyan adossaglevelek, amik bet6ltik a pénzfunkcidokat. A
klasszikus pénzhelyettesiték a kovetkezok: klasszikus papirpénz, ami
allamadossagot testesit meg, klasszikus bankjegy, ami egy pénzintézet
adossaga és a valto, ami maganszemélyek, vallalatok fizetési kotelezettsége.

Pénzlab - egységnyi nemesfémbdl hany db érmét vernek

Pénzmultiplikator — valamely monetaris aggregatum (M1, M2, stb.) és az Mo
hanyadosa, amely azt mutatja meg, hogy a teljes pénzkinalat milyen
mértékben bévil a monetaris bazis egységnyi novekedésének hatasara. A
pénzmultiplikacio az a jelenség, hogy a kereskedelmi bankok pénzteremtése
miatt a monetaris bazis bdéviilésénél magasabb Utemben képes a pénz
kinalat bévilni.

Pénzpiac - rovid lejarati pénzek piaca

Pénzrendszer — a pénz forgalomba kertilésének, kinalata szabalyozasanak
modja és intézményrendszere. Voltak arupénz-rendszerek, ezen belll a
fémpénz rendszerek. A mai pénzrendszert nevezik hitel- vagy belsé érték
nélkuli pénzrendszernek.

Pénzforgalmi szemlélet: a pénzligyi terv készitésének egyik szemléletmodja.
Ebben a szemléletben a meghatarozo kimutatas a likviditasi terv, ami
felfoghato a vallalat koltségvetésének is. A likviditasi tervbdél tudjuk meg,
hogy a vallalat fizetéképességének megdrzése milyen intézkedéseket kovetel,
illetve, hogy a vallalat a mukodésbdél szarmazo pénzeszkozoket hogyan tervezi
hasznositani — beruhazasra forditja, hiteleket térleszt, vagy osztalékfizetésre
forditja.

Pénziigyi innovacio — a szabalyozasi korlatok megjelenése arra 6sztdonozte a
piaci szerepldéket, hogy valamilyen moédon lekitizdjék, — a legalitas keretein
belil maradva - kikeriljék a gyakran jovedelmezdségiiket rontd és
versenyhatranyt okozo korlatozo szabalyokat és az adoztatas szamukra
negativ hatasat; ezért olyan Uj termékekkel jelentek meg a piacon, melyekre
nem vonatkoztak a korlatozasok.

Pénziigyi terv: a tulajdonosi vagyon pénzugyileg hatékony mukodtetésével
kapcsolatos alapveté dontések kifejezése. A tag felfogas szerint a pénzigyi
terv minden vallalati résztevékenység hatasat megfogalmazza pénzformaban.
A szuk felfogas szerint a pénzligyi terv a beruhazasok pénziigyi vettiletével és
operativ likviditas-tervezéssel foglalkozik.

Pénziigyi valsag - pénzlgyi instabilitas szélséséges formaja. Lehet
valutavalsag, bankvalsag, vagy ikervalsag. Ez utobbi a valutavalsag és
bankvalsag egytttes, vagy egymast koévetd bekovetkezése.

Pénziigytan - a pénzligyi rendszer vizsgalataval foglalkoz6é tudomany, amely
a rendszer belsd Osszefliggés rendszerével, a gazdasag mas alrendszereire
gyakorolt hatasaval, alrendszereinek mukodésével foglalkozik.

P/E: azt mutatja meg, hogy a befektet6k a vallalat egy részvényére jutd
nyereségének hanyszorosat hajlandok a részvényekért megfizetni. Minél



kockazatosabb a vallalat tevékenysége, illetve adott tevékenység mellett
minél magasabb a tékeattétele, annal alacsonyabb lesz a P/E értéke. Ha a
vallalatnak nagyok a novekedési lehetdségei, akkor ez ndéveli a mutato

. a1 - Részvényarfolyam
értékét. P/E = E};s Y

Phillips-gorbe — az inflaciés rata és a munkanélkiliségi rata Osszetartozo
értékeit megjelenité gorbe. Az adott inflacidos varakozasokat feltételezé révid
tava Phillips-gdrbe szerint magasabb inflaciohoz kisebb munkanélkuiliségi
rata tartozik, mig az inflaciés varakozasok alkalmazkodasat feltételez6
hosszu tava Phillips-gorbe flggéleges, vagyis az inflacios ratatol fliggetlentil
hosszu tavon a munkanélktiliség a természetes ratajan van.

Piaci mutatdok: a t6zsdén jegyzett cégek esetében hasznalhatok, ugyanis
ezek a részvényar és a pénzlgyi beszamolokbol vett adatok viszonyat
vizsgaljak. A részvények piaci ara mindenképpen megtalalhaté a ratak
szamla-léjaban vagy nevezéjében.

Piaci részesedés — azt a piaci részaranyt jelenti, amit egy meghatarozott
piacon (termékben, vagy szlkségletben definialt) egy adott vallalat
értékesitése és az Osszes megvalosul piaci értékesités (piacvolumen)
hanyadosaként kapunk egy meghatarozott idészakra vetitve.

Politikai ciklusok — a harom, négy vagy o6tévente ismétlédé parlamenti vagy
elndkvalasztasok altal okozott kilengések a makrogazdasagi folyamatokban.
Kialakulasuk f6 oka, hogy a valasztasi években a kormanyok - az
allampolgarok bizalmanak és szavazatainak elnyerése érdekében -
hajlamosak expanzivabb gazdasagpolitikat folytatni és béviteni a joléti
kiadasokat, akar az egyensuly veszélyeztetésével, a hianyok névelésével is.
Kovetkezésképpen a  valasztasok  utani  idészakokban  nagyobb
valoszinUséggel kovetkezik be valamiféle makrogazdasagi kiigazitas
(megszorito intézkedések az egyensuly javitasa érdekében, valutaleértékelés,
elbocsatasok a kormanyzati szektorban stb.).

Potyautas-probléma — a kozjavak eléallitasa kapcsan felmertilé probléma.
Mivel senki sem zarhato ki a koézjavak fogyasztasabol és egyesek fogyasztasa
nem csOkkenti masok fogyasztasi lehetéségeit, ezért az egyes fogyasztok
lehetéség szerint kivonjak magukat a koézjoszag koltségeinek viselése aldl,
mig a kozjoszag hasznat élvezik. A probléma megoldasa az adoztatas.

Portfolio-téke — olyan nemzetkézi tékearamlas, melynek célja kamat- vagy
osztalékjovedelem, illetve arfolyamnyereség elérése

Potyautas-probléma — a kozjavak eldallitasa kapcsan felmertild probléma.
Mivel senki sem zarhato ki a koézjavak fogyasztasabol és egyesek fogyasztasa
nem csokkenti masok fogyasztasi lehetéségeit, ezért az egyes fogyasztok
lehetéség szerint kivonjak magukat a koézjoszag koltségeinek viselése alol,
mig a kozjoszag hasznat élvezik. A probléma megoldasa az adoztatas.

Preferencidlis egyezmény - a vamuniot és a szabadkereskedelmi 6vezetet
létrehozo szerzédések egyik 6nallo formaban is létezé eleme. Ezekben az
egyezményekben a részt vevd allamok csak arra vallalnak kotelezettséget,
hogy egymas kozotti kereskedelmiikben a masik fél altal exportalt



meghatarozott termékekre a kdlcséndsség elve alapjan vammentességet vagy
vamkedvezményt biztositanak.

Privatizacio - valamilyen allami feladat (pl. fels6oktatas) ellatasanak
maganintézmény keretében torténd ellatasa. Az allami (vagy mas koéz-)
tulajdon magantulajdonna alakitasanak politikaja, ill. folyamata. Torténhet
kézpontositva vagy decentralizaltan, piaci alapon, kedvezményesen vagy
ingyenesen. Az 1980-as években kertlt be a gazdasagpolitika eszkéztaraba.
A tapasztalatok szerint a privatizacio — és nyomaban a vallalatiranyitas
modjanak megvaltozasa — leginkabb a foglalkoztatasi és a jovedelmi szerkezet
atalakitasahoz jarul hozza, a nemzetgazdasagi teljesitmény javulasahoz
kevésbé.

Progressziv adé — ha az atlagadokulcs né az adoéalap emelkedésével. Ez
akkor valosulhat meg, ha a hataradokulcs is ndévekszik, legalabb egy
alkalommal. A progressziv add lehet linearis, amikor az atlagadokulcs
novekedése egyenletes, vagy savos, amikor a hatar-, és ezaltal az
atlagadokulcs emelkedésében ,ugrasok” tapasztalhatok. Utobbira jo példa a
magyarorszagi személyi jovedelemado rendszere.

Proporcionalis ado (flat tax) — esetén az atlagadokulcs konstans. Ez azt
jelenti, hogy a hataradokulcs azonos minden adéalap mellett. Proporcionalis
ado példaul az altalanos forgalmi ado.

Protekcionizmus - a kulféldi aruk versenye ellenében a hazai gazdasag és
termelék védelme céljabol védévamokat és egyéb nem vamjellegti eszkozoket
alkalmazo kulkereskedelem politika.

Prudencialis szabalyozas - a kereskedelmi bankok kockazatvallalasat
(hitelezését, garancia nyujtasat és egyéb kihelyezé tevékenységét) korlatozo
kotelez6  szabalyrendszer. Koézéppontjaban a kulénb6ézé kockazatu
kihelyezésekhez rendelt téke kovetelmény (tékemegfelelés) all. Ez azt jelenti,
hogy a bank megfeleld likviditasa esetén sem valosithat minden kihelyezést.
Célja a bankvalsagok megel6zése.

Racionalis varakozas — egy valtozo jovobeli értékére minden rendelkezésre
allo informacioé alapjan kialakitott varakozas. A feltételezés szerint az
emberek elérejelzéseikhez optimalisan hasznaljak fel a rendelkezéstkre allo
informaciokat (beleértve a jelenlegi és a jovOben vart gazdasagpolitikara
vonatkozokat is).

Realhozamrata — értéke megmutatja, hogy a befektetési periodus végén
mennyivel tobb arut tudunk venni, mint tudtunk a befektetési periodus
kezdetén.

Realkamatlab — az eléretekinté, Gn. ex ante, vagy jelzé nélkuli realkamatlab
a nominalis kamatlab és a varhato inflaciés rata kulénboézete. Utélagosan
meérhetd valtozata az un. ex post realkamatlab, amely a nominalis kamatlab
és a tényleges inflacios rata kulonbozete. A gazdasagi dontésekre az ex ante
realkamatlab hat.

Rejtett gazdasag - az adofizetés elkerlilése vagy illegalis tevékenység
folytatasa végett eltitkolt gazdasagi ugyletek. Szinonimai: arnyékgazdasag,
szUrkegazdasag, feketegazdasag (ez utobbit tobbnyire nem az egyébként



legalisan is 1iz6tt, de eltitkolt tevékenységekre hasznaljuk, hanem inkabb a
kifejezetten tiltott tevékenységek Uizletszer(i folytatasara). A rejtett gazdasag
tipikus formaja a szamlaadasi kotelezettség elmulasztasa vagy a szerzédés
neélkuli (,fekete”) munkavallalas pl. az épitéiparban, gyermekgondozasban,
vendéglatoiparban vagy mas szolgaltatasokban.

Repo (értékpapir visszavasarlasi megallapodas) - olyan nyiltpiaci
muvelet, ami egy azonnali és egy hatariddés értékpapirtigyletb6l all. Aktiv
repo esetében a jegybank azonnal értékpapirt vasarol és azt késébb
magasabb arfolyamon eladja a kereskedelmi banknak. Passziv repo esetében
a jegybank értékpapirt ad el, amit magasabb arfolyamon vasarol vissza.

Restriktiv politika — monetaris politika esetén a pénzmennyiség, fiskalis
politika esetében a koltségvetési kiadasok csdkkentését célzo intézkedések
Osszessége.

Részvény - egy vallalat tulajdonabol valé részesedést megtestesitd
értékpapir. Névértéke a vallalat vagyonanak egy meghatarozott részeét
képviseli. Tulajdonosanak jogot ad a profitbol osztalék formajaban térténd
részesedésre, illetéleg mas jogok gyakorlasara (pl. kozgyulésen valo részvétel
€s szavazas).

Rezidens — olyan gazdasagi szerepld, amelyet hossza tava érdekei az adott
nemzetgazdasaghoz koétnek. Nem azonos a belfoldi fogalmaval, annal
rendszerint szélesebb. A nem rezidens ennek az ellenkezéje, de ez sem a
kulfoldi szerepld szinonimaja.

ROE: (Return On Equity), tékearanyos eredmény angol neve. Ez a mutaté
kulénésen a tulajdonosok szamara fontos, mivel a befektetett tékéjuk
mukoédési hatékonysagat jelzi szazalékos formaban.

Uzemi eredmény

Eszk6zaranyos eredmény = —; -
Osszes eszkoz

ROA : (Return On Assets), eszkézaranyos eredmény angol neve. Ez a mutato
jelzi, hogy a vallalat mennyire eredményesen hasznalja a rendelkezésére allo
eszkozallomanyt. Megmutatja, hogy a vallalat teljes eszk6zallomanya
atlagosan milyen hozamot biztositott. A mutatoé egyarant fontos lehet a
tulajdonosok és a hitelez6k szamara is, akarcsak a vallalat vezetése szamara.
Mindkét fél szamara ugyanis az a megnyugtato, ha a ROA magasabb, mint a
felvett hitelek atlagos kamatlaba. A ROA és a ROE mutato koézoétt ugyanis
van egy Osszefliggés, amit az attételi hatas nevtl képlet ir le. A képlet
feltételezi, hogy nincs tarsasagi adofizetési kotelezettség.

3 _ ) Idegen téke
ROE = ROA + (ROA — Atlagos hitelkamatlab) * ————
Sajat téke

ROIC: lekotott tokearanyos eredmény.
Befektett t6kearanyos eredmény (ROIC)
Uzemi eredmény + Kapott kamat és osztalék
"~ Sajat t6ke + Hossz lejarata kotelezettség
A mutatd a hosszu lejarata tékeelemek befektetésének tényleges
hatékonysagat meéri.




Rogzitett arfolyam - a monetaris hatésag meghatarozza a valuta/deviza
arfolyamat

Rugalmas arfolyam - a monetaris hatésag meghataroz egy
arfolyamkoézepet, amitél a piaci arfolyam egy bizonyos savon beltil szabadon
valtozhat. A monetaris hatésag viszont beavatkozik, ha a savbdél kitérne az
arfolyam.

Seigniorage - az allam pénzkibocsatasbol szarmazo bevétele. Ha a
koltségvetési deficitet (vagy annak egy részét) pénzkibocsatassal fedezik,
akkor az allam a kibocsatott pénz ellenértékeként termékeket és
szolgaltatasokat vasarol. Ha a pénzmennyiség névekedése inflaciot is okoz,
akkor a seigniorage bevételt inflaciés adonak is nevezik.

Sokk - kulsdédleges, tobbnyire egyszeri hatas a gazdasagi folyamatokra.
Megkulénboztetink pozitiv (pl. hirtelen cserearany-javulas) és negativ (pl.
természeti katasztrofa), illetve mas szempontbol monetaris (pl. ar- vagy
bérrobbanas) és realjellegti (pl. banyaszsztrajk) sokkot. A sokk az aggregalt
keresleti vagy az aggregalt kinalati gdérbe megvaltozasat (eltolodasat vagy
meredekségének valtozasat) okozza.

Stratégiai terv: hosszu tava 3-15 éves terv. Azt vizsgalja, hogy milyen
beruhazasokat milyen korlatozo feltételek mellett (finanszirozasi korlat,
emberi eréforraskorlat, piaci keresleti korlat) hajtson végre a vallalat, hogy a
vallalati vagyon névekedése a maximalis legyen.

Spekulans - olyan piaci szereplé, amely kuloénbézé nyitott poziciok
létesitoje, ktillonbo6z6 hedgerek igényeinek 6sszekapcsoloja.

Szabadkereskedelmi szemlélet — mas néven a gazdasagi liberalizmus. A
protekcionizmussal ellentétes iranyzat, melynek tamogatéi szabad utat
engednének a belf6ldinél versenyképesebb termékeknek, serkentve ezzel a
gazdasagi versenyt és szolgalva a fogyasztok érdekeit.

Szabalyozasi deficit - pontatlanul felmért jovedelemszabalyozasi mérték
miatt — finanszirozasa értékpapirkibocsatassal torténik

Stabilitasi és Novekedési Paktum - (Stability and Growth Pact) — az
Eurdopai Tanacs 1997 juliusi amszterdami tlésén szuletett megallapodas,
mely szerint a konvergencia kritériumok megtartasa az euré bevezetése utan
is kotelezé. A paktumot be nem tartd tagallam pénzigyi szankciokkal is
sujthato.

Stabilizacio - az egyensulyteremtés gazdasagpolitikaja. Mint ahogy az
egyensuly is tobbféle jelentéssel bir, a stabilizacion is sokan kiilénb6zé
dolgokat értenek. Eredetileg a valutaarfolyamok és az arszinvonal
stabilizalasat, az értékallo pénz megteremtését értették rajta. Késébb — a
keynes-i gondolkodas hatasara - inkabb a realgazdasag ingadozasainak
csillapitasat, a ciklusok kiszuirését jelentette. Mai szohasznalatban leginkabb
a koltségvetés vagy a folyo fizetési meérleg (vagy mindketté) hianyanak
megszintetését, kezelheté meértéktire valo csdkkentését jelenti.

Stagflacié — az inflaci6 és a munkanélkiliség egyideji novekedésének
idészaka. Elészér az Egyestilt Allamokban figyelték meg 1970-ben. Korabban



a kozgazdaszok feltételezték, hogy az inflacié és a munkanélkuliség kézul -
az un. Phillips-goérbével szemléltetett torvényszeriiségnek megfeleléen — egy
idében csak az egyik néhet, illetve hogy a két probléma koézul a sulyosabbik
a masik enyhe no6velésével orvosolhaté. A stagflacio kialakulasa
megnehezitette a gazdasagpolitikusok dolgat és 1j megoldasok keresésére
O0sztonodzte oket.

Sterilizaciés eszko6z - amelyek a bankrendszer likviditas toébbletének
lekotését szolgaljak (pl. MNB kotvény)

Szabad pénzaram: rendkivili tevékenység eredményével korrigalt szabad
pénzaram.

Szabadkereskedelmi ovezet — két vagy tobb allam megallapodik abban,
hogy egymas aruival szemben nem alkalmaznak vamokat, de a
megallapodashoz mindegyik allam a sajat vamtarifajat és vamjogat
alkalmazza.

Szamitott adoé — az ado mértékének figyelembevételével az ado alapjabél
meghatarozott ado.

Szamvitel — az a tevékenység, amelynek keretében egy szervezet a gazdasagi
esemeényeit, tranzakcioit szisztematikusan rogziti, osztalyozza, elemzi (azaz
folyamatosan nyilvantartja) és informaciokat szolgaltat a vagyoni és pénzugyi
helyzet alakulasarol.

Szegmentalas — azt a folyamatot jelenti, amikor a vallalat egy heterogén
fogyasztokbol allo piacot kisebb, keresleti szempontbol homogén, valamint
szamara lényeges kritériumok, tulajdonsagok, sajatossagok alapjan is
homogén piacokra oszt fel, stratégiai céljai szerint, annak érdekében, hogy
ezen csoportokba tartozo, kivalasztott fogyasztok sziikségleteit pontosabban,
a versenytarsaknal jobban, kénnyebben, nyereségesebben tudja kielégiteni.

Szokadsos szabad pénzaram: ha a vallalat folyamatos fizetési
kotelezettségeit (adok és kamatok) levonjuk a mtikédési pénzarambol, akkor
a szokasos szabad pénzaramot kapjuk. Ha feltételezziik, hogy a vallalat
barmikor meg tudja ujitani a hiteleit, akkor ez az a pénzmennyiség, amit a
vallalatvezetés szabadon elkélthet.

Szolvencia - fizet6képesség. Egy gazdasagi szereplé akkor szolvens, ha
eszkozeinek piaci értéke fedezetet biztosit idegen forrasai visszafizetésére.
Ellentéte az inszolvencia.

Szabad devizagazdalkodas - az arfolyamot a piac hatarozza meg, a hazai
valuta/deviza szabadon atvalthaté mas valutakra/devizakra

Szuverenitas - teljes allami flggetlenség, jogilag nem Kkorlatozott
tevéekenység. Pénzligyi értelemben szuverén az allam altal vallalt, sajat
jogrendje altal nem korlatozott adossag. A pénzigyi elemzék altalaban a
szuverén allamadossagot megtestesité értékpapirt tekintik kockazatmentes
instrumentumnak.

Swap iigylet - jovébeli pénzaramok cseréje.

Targyi adokedvezmény/adomentesség — valamely tevékenységet vagy
targyat illet meg, tehat az adotargyra vonatkozik.



Tarsadalombiztositas - az allamhaztartas egyik alrendszere, amely
kulénb6z6 szervezeti megoldasokban az egészségligyi szolgaltatasok, a
munkanélkuli ellatas és az Oregségi nyugellatas finanszirozasat latja el
Mukoédése részben a maganbiztositas, részben pedig a koltségvetési
gazdalkodas szabalyain alapul. A tarsadalombiztositas altal kifizetett
jovedelmek a jaradékok; ezek — valamint az egészségligyi szolgaltatasok -
fedezete dontdéen a befizetett jarulékokbol szarmazik.

Tarsasagi adoé — a tarsas vallalkozasok (részvénytarsasagok, Kft-k, Bt-k)
eredményét terheld kézponti kdltségvetést illeté adonem.

Tartalékeszkoz funkcid — A pénz a vagyontartas egy eszkéze. Felhalmozott
és el nem koltoétt jovedelem.

Technikai deficit - Dbevételek iddészakosan folynak be, kiadasok
folyamatosan meruilnek fel — rovid lejaratu hitelfelvétellel finanszirozzak.

Tokeattétel — szamitasa: idegen téke/sajat téke A vallalat eladosodottsagat
mutatja. Az idegen téke az Osszes visszafizetendé forras gyujténeve, a sajat
tékébe pedig a tulajdonosok vagyona.

Tokepiac - hosszu lejaratu pénzek piaca.

Tokeforgalmi kimutatas: mérlegszerien mutatja a vallalat pénzbevételeit
(té6keforras) és pénzkiadasait (tékefelhasznalas). Elsésorban a német
nyelvterileten elterjedt.

Transzfer — olyan kormanyzati kifizetés, amely nem termelési tényezok,
javak, vagy  szolgaltatasok  vasarlasat szolgalja, hanem  mas
jovedelemtulajdonos kézvetlenul kapja.

Transzmisszio — a pénzlugyi rendszernek a realszférara gyakorolt hatasa. A
monetaris transzmisszio az a hatas lancolat, amely a jegybanki kamatok
megvaltozasaval a pénzlugyi piacokon elérheté hozamokon és arfolyamokon
keresztlill hatast gyakorolnak az alapveté makrogazdasagi folyamatokra és
végsé soron az inflaciora.

Tranzitteriilet - a vamterllet elkuloénitett része, amely a nemzetkozi
kozforgalmu repulétéren kialakitott, a vamhatosag altal engedélyezett és
vamfeliigyelet alatt allo tertilet. Az atutazo személyek varakozasara és az
atszallitas alatt 1évé aruk, postakiildemények, poggyasz tarolasara kijelolt
hely. A tranzittertilet a vam- és devizajogszabalyok szerint kulféldnek
mindsul.

Ugylet - a pénzligyi piacokon pénziigyi instrumentumok adas-vétele.
Megkulonboéztetlink azonnali, hataridds és derivativ tigyletet.

Uzemgazdasdagi szemlélet: a pénziigyi terv készitésének egyik
szemléletmodja. A vallalat arbevételét és koltségeit tervezziik meg, hogy
megkapjuk a vallalat sajat tékéjének tervezett valtozasat. Azt mutatja be,
hogy a tervek szerint a tulajdonosok vagyona né-e vagy csOkken-e. Az
Uzemgazdasagi szemléletl tervezés célja a tervezett eredménykimutatas
eléallitasa. Segitségével meérheté az is, hogy a vallalat tulajdonosainak
hozamelvarasait teljesiti-e a terv vagy sem.



Vallalkozoi kivét - az egyéni vallalkozéi tevékenység soran személyes
munkavégzés cimén vallalkozoi koltségként elszamolt 6sszeg, valamint (az
akar csak részben) a maganszemély személyes vagy csaladi sziikségletének
kielegitését szolgalo kiadas alapjan elszamolt minden olyan vallalkozoi
koltség, amelyet a vallalkozoi koltségek elszamolasara vonatkozo
rendelkezései nem nevesitenek jellemzéen eléfordulo koltségként.

Valosagos deficit - a vallalt feladat el6l nem lehet kitérni, de a gazdasag
teljesitéképessége nem visel el nagyobb elvonast — allami vagyon eladasaval,
kulféldi tamogatasbol finanszirozzak

Valuta - kulfoldi orszag pénzneme (bankjegy, érme)

Valutavalsag - a pénzlgyi instabilitas azon esete, amikor egy orszag
nemzeti valutajat ért spekulacios tamadas miatt hirtelen arfolyam-valtozas
kovetkezik be, és instabilla valik a pénziigyi rendszer.

Valto - meghatarozott formaban kibocsatott jovobeli fizetési igéretet
megtestesité értékpapir

Vam - olyan Kkotelezé, ellenszolgaltatas nélkul fizetendé addjellegi
kotelezettség, amit az allam erre hataskoérrel felruhazott szervei utjan,
torvényben szabalyozott feltételek szerint szed be, az allamhataron keresztuil
behozott termékek és szolgaltatasok utan. A vam tehat a vamhataron atlépé
vamarukra az allam javara, koézadok mintajara meghatarozott fizetési
kotelezettség.

Vamfeliigyelet — a vamhatosagok altal a vamjogszabalyok alatt allé6 arukra
vonatkozo egyéb rendelkezések betartasanak Dbiztositasa, valamint
adatgylijtés ceéljabol tett intézkedés. A Kozdsség vamtertletére behozott
barmilyen aru a  beléptetése iddépontjatol vamjogi  helyzetének
meghatarozasaig vamfeligyelet alatt all. A koézvetlen feltigyelet a vamaru
O6rzése vagy hivatalos kisérése. A kozvetett felligyelet a vamszervezet altal
gyakorolt minden egyéb feltigyeleti forma.

Vampolitika - a pénzlgyi és kereskedelempolitika résztertileteként
megvalositott, allami intézkedések, elvek, célok, eszk6dzok, modszerek és
gyakorlat rendszere.

Vamtarifa - a nemzetkozi kereskedelemben el6fordulé aruk, arucikkek
bizonyos rendszer szerint 0sszeallitott jegyzéke, amely tartalmazza az egyes
aruknak a vamtarifaban meghatarozott helyét — vamtarifaszamat - az aru
megnevezését és az aru utan fizetendé vam meértékeét.

Vamunioé - abban az esetben jon létre, ha két vagy tobb vamtertilet helyébe
egyetlen vamterulet 1ép ugy, hogy a vamokat és egyéb korlatozo kereskedelmi
rendszabalyokat az uniot alkoto tertiletek kozott eltorlik, és az unié minden
egyes tagja lényegében ugyanazon vamokat és egyéb kereskedelmi
rendszabalyokat alkalmazza az wuniohoz nem tartozo teruletekkel valo
kereskedelmében.

Vasarloeré - egységnyi pénzért vasarolhaté aruk és szolgaltatasok
mennyisége.

Vasarloeré-paritas — kulonbozé valutak relativ erésségének jellemzésére
hasznalt fogalom. Ha egy valuta egységéért tébb arut és szolgaltatast lehet



vasarolni, mint egy masik orszagban ennek az egységnek a hivatalos
arfolyamon torténd atvaltasa utan a helyi valuta megfeleld6 mennyiségéért,
akkor az elébbi valuta gyenge, illetéleg alulértékelt. Ha feltételezzik, hogy a
javaknak (aruknak és szolgaltatasoknak) minden orszagban azonos az aruk,
akkor az alulértékelt valutanak erdésddnie, a tulértékeltnek pedig gyengtilnie
kell.

Volatilitas — valtozékonysag, arak, arfolyamok ingadozasanak jellemzésére
hasznalt fogalom.

Volumen-transzformacié - a pénzligyi kozvetités keretében az eltérd
O0sszegli/volumenl pénziigyi instrumentumok 6sszehangolasat — jellemzéen
a kisdsszeglli megtakaritasok nagyobb 6sszegli kihelyezésekké konvertalasat
— jelenti.

WACC: a vallalat hosszu lejaratu tékeelemeitdl elvart hozamot mutatja.

Zart piac - a piacra valo belépés korlatozott. Csak bizonyos személyek
vehetnek az értékpapirbol.



