Esettanulmany - CASH FLOW termeld képesség

Az Alfa vallalat mar az elmult években is jelent8s piaci erét képviselt a gépjarm(igyartas terlletén, a tavaly
bekovetkezett dinamikus ndvekedés hatasdra piaci részesedését tovabbi 7%-kal novelte. Egy gazdasagkutato
altal készitett agazati elemzés alapjan az els6dleges cash flow (brutté cash flow = addzott eredmény +
amortizacid) atlaga az adott szektorban 7%. (Ez az atlag ugyan nem éri el a sziikségesnek tartott 8-10 %-ot, ilyen
esetben azonban azok a véllalatok, amelyek az atlag folott teljesitenek, mar jé vallalatnak szamitanak.)

Az Alfa vallalat fontosabb adatai a kovetkez6k:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 201X.12.31.
Arbevétel 15 968 540
A vallalat teljes addssaga 2 000 000
Kamatkoltségek 125 000
Adozott eredmény 1801 211
Ertékcsokkenési leirds 499 483
Vevéallomany valtozasa -2 003 526
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa) 541 300
Szallitéallomany valtozasa 1036 500
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa -563 000
Vdsarolt befektetett eszkdzok 3411002
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0

Felvett hosszu lejaratu hitelek 1 890 650
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 850 000
Jegyzett t6ke, alapitdi vagyon ndvekedése 0

Osztalék, részesedés (kifizetett) 200 000

A Biviz vallalat, amely monopolhelyzetlinek tekinthetd, a vizszolgdltatasi dgazatban dolgozik. A cég piaca

biztosnak vehetd, de inkabb stagnal, nem bévilé.
A Biviz vallalat adatai a kovetkezdk:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 201X.12.31.
Arbevétel 5 045 000
A vaéllalat teljes addssaga 340 000
Kamatkoltségek 42 000
Adozott eredmény -39 300
Ertékcsokkenési leiras 450 000
Vevéallomany valtozasa 12 056
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv idGbeli elhatarolasok valtozasa) 54 000
Szallitéallomany valtozasa 170 424
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 742 163
Vasarolt befektetett eszkdzok 795 000
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0

Felvett hosszu lejaratu hitelek 270 000
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 0
Jegyzett t6ke, alapitdi vagyon névekedése 0
Osztalék, részesedés (kifizetett) 43 056




A Cosh vallalat alkatrészek gydrtdsdval foglalkozik, a tulajdonosok néhany évvel ezel6tt szervezték ki ezt a
tevékenységet egy nagyvallalatbol. A cég megrendelései az utdbbi években csokkentek, de a vezet6k (akik
egyben tulajdonosok is) tovabbi lehet&ségeket keresnek.

A Cosh vallalat adatai a kovetkez6k:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 201X.12.31.
Arbevétel 475 332
A vallalat teljes addssaga 115 000
Kamatkoltségek 15 000
Adozott eredmény 17 672
Ertékcsokkenési leirds 5 440
Vev@allomany valtozasa 40 023
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv idGbeli elhatarolasok valtozasa) -3200
Szallitéallomany valtozasa 46 000
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozdsa 24 530
Vésarolt befektetett eszkdzok 71 000
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0
Felvett hosszu lejaratu hitelek 16 800
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 0
Jegyzett t6ke, alapitdi vagyon ndvekedése 100 000
Osztalék, részesedés (kifizetett) 2110

Feladat: Hasonlitsa 6ssze a vdllalatok cash-flow —termelé képességét!
A feladatot a kovetkezé l1épésekben oldja meg:

1.) Avallalati cash flow-k meghatarozasa

2.) Cash-flow mutatdk kiszamitasa (A vallalat CF termeld képessége; Mikodésbdl szarmazéd szabad
CF; Teljes addssag-visszafizetési képesség; Kamatfedezeti mutatd)

3.) Elemzés elkészitése (haszndlja a pénziigyi BCG-matrixot!)



