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Kockazat

KOCKAZAT FOGALMA

« Hetkoznapl ertelemben: a veszteség bekovetkezésenek valdszinlisége

« Peénzugyi ertelemben: valamely pénzigyi valtozo tényleges kimenetének

eltérése a varhato értéektol

« Vallalatiranyitasi szempontbol: a tervtdl vald lehetséges eltérés

* Nincs egységes fogalomrendszer - egy kockazat megléte csak az adott

kornyezetben értelmezhet6 és kezelhet6
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Kockazat

TIPIKUS UZLETI KOCKAZATOK (TOBBEK KOzZOTT)

« Keresleti kockazat: a termékek és szolgaltatasok eladasanak cstkkenése
« Miszaki kockazat: a tarsasagot gépek meghibasodasa miatt veszteség éri.

« Szabalyozasi kockazat: A tarsasag mikodeéseét érintdé jogszabalyok
valtozhatnak

 Megfelelési (compliance) kockazat: A jogszabalyoknak valé nem megfelelés
kockazata.

« Mikodeési kockazat: A tarsasag folyamatainak nem megfelel6 mikodésebdl
eredd veszteség kockazata.

« Kornyezeti kockazat: A kdrnyezeti hatasok nem vart veszteséget okozhatnak
a Tarsasagnak.

« Csalasi kockazat: szandékos csalas, visszaélés miatt a tarsasagot veszteség
eri.
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Kockazat

TIPIKUS PENZUGYI KOCKAZATOK (TOBBEK KOZOTT)

« Hitelezesi kockazat: a kovetelést az adds nem fizeti vissza hataridére

« Likviditasi kockazat: Atarsasag nem tud megfelelni hataridére a pénzugyi
kotelezettsegeinek

« Devizaarfolyam kockazat: A devizaarfolyamok alakulasa nem vart nyereséget,
veszteséget hordoz magaban.

« Kamatlab-kockazat: A kamatlabak (hozamok) valtozasa miatt a kamatérzékeny
eszkozok, kotelezettségek értéke valtozik, vagy; a kamatlabak valtozasa miatt a
nyereseg-veszteseg ertéke valtozik.

« Arukockazat: Valamely tomegaru aranak valtozasa nem vart nyereséget vagy
veszteséget okoz.

« Reészveny-arkockazat: Valamely részvényar valtozasa nem vart nyereséget vagy
veszteséget okoz.
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Kockazat

KOCKAZATTUDATOS VALLALATI MODELL

01/ Kockazatkezelési stratégia, ,kockazati étvagy’
02/ Kockazatok felismerése (Risk assessment)
03/ Kockazatok mérése (Measurement)

04/ Kockazatok kezelése (Risk management)

05/ Kockéazatkezelési rendszer monitoringja
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Kockazat

KOCKAZATOK FELISMERESE
» Akockazatok felismerése a kulcsa a kockazatkezelési folyamatnak

« Egész vallalatot atfogo feladat, nem a kockazatkezelési tertlet kizardlagos

feladata
 Kulcskérdések:
- |dbézités
— Informacioé aramlas, atadas a teruletek k6zott
— Reakcio-visszacsatolas

— Tényleges hato tényezOk azonositasa
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Kockazat

KOCKAZATOK MERESE

A kockazatok szamszerUsitése a kockazatviselése-kockazatkezelési dontés

egyik legfontosabb paramétere

» Bizonyos kockazatokra (devizaarfolyam, kamatlabkockazat, likviditasi kockazat)
vannak kialakult legjobb gyakorlatok, mas kockazatokat tarsasag specifikusan

kell mérni (pl. hitelezési kockazat)

» Sokszor a kockazat dsszetetten €s beagyazottan jelentkezik (Pl: HUF benzinar

mogottesen USD/HUF arfolyam, koolajar)

« Egyszerl és szofisztikalt modellek utjan (VaR, EaR, CFaR, Monte Carlo

szimulacio)

© 2015 Deloitte Magyarorszag 9



Kockazat

KOCKAZATOK KEZELESE
« Dontés a kockazat kezeléserdl vagy viselésérdl (kockazati étvagy)
« Koltség-haszon elemzes
» Kockazatkezelesi eszkdzok kivalasztasa:
— Természetes fedezés (natural hedging)
— Derivativak
— Nem derivativak
» Fedezeti id6tartam kijelolése

» Fedezés végrehajtasa

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Kockazat

KOCKAZATKEZELESI RENDSZER MONITORINGJA
» Pénzlgyi tervezes es tényadatok elemzése
» Kockazati modellezés:

— Pénzigyi terv modellezése az adatokra hato valtozokkal (mi lenne ha? pl:

devizaarfolyam)
- Szofisztikalt modellek: VaR, EaR, CFaR, Monte Carlo szimulacié
» Terv és tényadatok, fedezeti hatékonysag visszameéreése

* Modell inputok utolagos validalasa

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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A banki ALM
tevekenyseéqg rovid
bemutatasa



Az ALM tevékenyseg bemutatasa

AZ ALM TEVEKENYSEG HATOKORE - A KOCKAZAT
Mely kockazattipusok tartoznak az ALM hatokorébe?
« likviditasi kockazat

« kamatkockazat

» devizaarfolyam-valtozasbol ered6 kockazat

» eszkozok és forrasok lejarati 6sszhangjanak biztositasa

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Az ALM tevékenység bemutatasa

AZ ALM TEVEKENYSEG KERETEI

 ALCO (Asset Liability Committe) vagy EFB (Eszkdz-Forras
Bizottsag)

- jellemzben bankok vagy nagyobb pénzugyi intézmények esetében
van ALCO

- az ALCO jovahagyasa szUkseéges stratégiai szintl, de egyéb
operativabb szintl, a bank eszkoz-forras menedzselését érintd
kérdésekben

« amennyiben nincs ALCO:

- jellemzben kisebb intézmények esetén, a Treasury vezetbje terjeszti
be javaslatat a felsd szint( vezetés elé: igazgatdsag, igazgatotanacs
vagy ugyvezet6 elé

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Az ALM tevékenyseg bemutatasa

AZ ALM TEVEKENYSEG ESZKOZTARA
Elemzések (analizisek) készitése:
 scenario-analizis (prospektiv)

» erzékenyseg-vizsgalat (prospektiv)

« volatilitas-vizsgalat (retrospektiv vagy prospektiv)
Poziciokbol ered eredményhatasok visszamerése (retrospektiv)

* pl. devizapoziciobodl eredé eredményhatas visszamérése és korlatai

« gap elemzések = atarazddo eszkozok-atarazodo kotelezettsegek

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazékos ugyletek
szamvitele



Derivativak értékelése



Szarmazeékos uUgyletek elméleti bemutatasa
Szarmazékos ugyletek alapfogalma

,o>zarmazekos ugyletek”
,ozarmaztatott ugyletek”

,Derivativak”
« Ajogszabalyokban és szakirodalomban talalkozhatunk mindharommal

« Terminoldgia: mindegyik ekvivalens egymassal, azaz =

DE mi a Iényeguk, mitdl derivativ a derivativ ?

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

HATARIDOS UGYLETEK

01/ Meghatarozott aru vagy pénzugyi instrumentum,
02/ Meghatarozott jvébeni idépontban torténd (lejarat >2, 8 nap),

03/ Eladasa-vétele.

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

HATARIDOS UGYLETEK
Kotés helye szerint lehet:

Toézsdei (futures): Tdézsdei hataridés ugylet, amelynek teljesitési ideje és
legtdbbsz6r mennyisége (kbtesegyseq) is szabvanyositott. A nem teljesités
kockazatat az elszamolbéhazon keresztul a piaci szerepl6k egyuttesen viselik.

Tézsdén kivili (=0TC) (forward): A hataridére torténd tézsdén kivuli vétel
vagy eladasi tgylet, melyet a kétésnapon rogzitenek a felek és a rogzitett
arfolyamon torténhet szallitas (forward outright) vagy csak nyereség/veszteség
elszamolas (termin).

Targya lehet (tobbek k6zott):

* Deviza (pl: HUF-EUR)

« Kamat (pl: 3BR1110)

« Ertékpapir (pl: MAT1208)

« Tobzsdeindex (pl: BUX1209)
 Egyéb

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

OPCIOS UGYLET

Olyan ugylet, amelyben az opciot megvasarlo fél dij (prémium) fejében jogot
szerez arra, hogy a szerzédésben kikotott hataridé lejarata napjan (declaration
date) opcids joggal élve donthessen a feldl, hogy a szerz6dést az abban
meghatarozott feltételekkel realizalja, vagy a dij elvesztése fejében visszalépjen az
ugylettol

© 2015 Deloitte Magyarorszag 21



Szarmazekos ugyletek

OPCIOS UGYLETEK

JOGOSULT

(HOLDER, VASAROLO)

KOTELEZETT, KIIRO
(WRITER, ELADO)

DOntés

Kotelezettség

Opciods dij

Nyeresége

Vesztesége

© 2015 Deloitte Magyarorszag

Dontési joga van

Csak akkor van, ha él a
jogaval

Fizeti

Nincs maximuma

Nem lehet

Dontési joga nincs

Van

Kapja

Maximum az opcios dij

Nincs maximuma
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Szarmazeékos ugyletek

OPCIOS UGYLETEK

Opcio6s ugyletei tipusai:

« Europai: csak a lejarat id6pontjaban hivhato le
 Amerikai: a lejaratig barmikor gyakorolhato a jog

« Knock-in barrier: egy meghatarozott arfolyamszint elérésekor lép
életbe

« Knock-out barrier: egy meghatarozott arfolyamszint elérésekor
hatalyon kivul kerul

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

SWAP

« Meghatarozott aru vagy péenzuigyi instrumentum,
Mostani azonnali id6pontban torténé csereje és,

« Meghatarozott jovoébeni id6pontban torténd (lejarat >2, 8 nap) visszacserélése.

Targya lehet:

* Deviza (pl: HUF-EUR)

« Kamat (pl: fix 7% és 3 havi BUBOR)

« Kamat és deviza egyuitt (fix 7% HUF elcserélve 3 havi CHF LIBOR +3%)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

HATARIDOS UGYLETEK - ERTEKELES

Valos értekét befolyasolja:

* Azonnali arfolyam
« Kamatlab

» Lejaratig hatralévé idotartam

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

HATARIDOS UGYLETEK - ERTEKELES
Példa:

A Tarsasag hataridés vételi Ugyletet kotott 1 millié EUR-ra, 320 HUF/EUR
arfolyamon. Az azonnali arfolyam 300 HUF/EUR, az EUR kamatlab 1%, HUF
kamatlab 6%, a hatralévo futamidd 1 év.

Szamitott hataridés arfolyam:

Forward arfolyam = Spot arfolyam * HUF kamattényez6
EUR kamattényezd

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

HATARIDOS UGYLETEK - ERTEKELES
Megoldas:

A Tarsasag hatarid6s vételi tgyletet kotott 1 millié EUR-ra, 320 HUF/EUR
arfolyamon. Az azonnali arfolyam 300 HUF/EUR, az EUR kamatlab 1%, HUF
kamatlab 6%, a hatralévé futamido 1 év.

Szamitott hataridés arfolyam:
Forward arfolyam = 300 HUF/EUR * 1.06 / 1.01 = 314.85 HUF/EUR

Valés érték:(314.85 HUF/EUR — 320 HUF/EUR) * 1.000.000 EUR * DF,, ¢ =
5.150.000 HUF * 1/ (1 + 6%) = 4.85 mHUF

© 2015 Deloitte Magyarorszag 27



Szarmazeékos ugyletek

OPCIOS UGYLETEK - ERTEKELES

Valos érteket befolyasolja:

Azonnali arfolyam

Kamatlabak

Lejaratig hatralévl idotartam
Arfolyamok véaltozékonysaga (volatilitas)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Opcios ugyletek értékelése

Példa — Black-Scholes modszerrel értékelt opcidk

C — Se—ﬁ:x (T—t)N (dl)_ Xe_rHUF(T_t)N (dz)
p = Xe_rHUF(T_t)N (_ d2 )_ Se 'Fx (T—t)N (_ dl)

(£ ) (% )7

o~T —t

d, =d, —oJT —t

d, =

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

DEVIZASWAP UGYLETEK ERTEKELESE

Példa:

Egy Tarsasag swap ugyletet kotott 1 millio EUR azonnali eladasara 300 F/EUR
arfolyamon es 320 HUF/EUR arfolyamon torténé visszacserélésére. Az azonnali
arfolyam 300 Ft/EUR, az EUR kamatlab 1%, HUF kamatlab 6%, a hatralévé
futamidd 1 év.

Az ugylet megkotését kovetben ez mar ,csak” egy hataridés ugylet.

Szamitott hataridés arfolyam:

Forward arfolyam = Spot arfolyam * HUF kamattényezd
EUR kamattényezd

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Szarmazeékos ugyletek

DEVIZASWAP UGYLETEK ERTEKELESE
Megoldas:

A Tarsasag hatarid6s vételi tgyletet kotott 1 millié EUR-ra, 320 HUF/EUR
arfolyamon. Az azonnali arfolyam 300 HUF/EUR, az EUR kamatlab 1%, HUF
kamatlab 6%, a hatralévé futamidd 1 év.

Szamitott hataridés arfolyam:
Forward arfolyam = 300 HUF/EUR * 1.06 / 1.01 = 314.85 HUF/EUR

Valés érték:(314.85 HUF/EUR — 320 HUF/EUR) * 1.000.000 EUR * DF,, ¢ =
5.150.000 HUF * 1/ (1 + 6%) = 4.85 mHUF

© 2015 Deloitte Magyarorszag 31



Szarmazeékos ugyletek

KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

Ertékeljiik az alabbi paraméterekkel rendelkezé kamatswap ligyletet

* Futamidé: 2011.01.01.-2015.12.31.

* Neévleges dsszeg: 100 millic HUF

» a Tarsasag fix 5.5% kamatot fizet a BUBOR valtoz6 kamat ellenében
» Fizetés minden év utolsé napjan

2011.01.01 2015.12.31.
Kamatswap: Fixet fizet, BUBOR valtozét kap Lejarat
Névleges
0sszeg
100 millié HUF

Valds érték: O
HUF

© 2015 Deloitte Magyarorszag 32



KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

A kamatswap (IRS) paraméterei

Névleges 0sszeg 100 milli6 HUF

Kotésnap 1-Jan-2011
Ugylet kezdete 31-Dec-2011
Ugylet vége 31-Dec-2015
Fizetendd kamat 5.50 fix
Kapott kamat BUBOR
Kamatcsere napja 31-Dec
Kamatfixing napja Megel6z6 periodus utolsd napja (december 31.)

Kezdeti BUBOR (elsé

0)
fixing) 00



KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

A BUBOR és kamatswap (IRS) valos értének alakulasa

; BUBOR fixing a A kamatswap A valos értek
Datum g , s ) ,

periodus kezdetén valos értéke valtozasa

01-Jan-2011 5.00% _

31-Dec-2011 6.57% 4,068,000 4,068,000

31-Dec-2012 7.70% 5,793,000 1,725,000

31-Dec-2013 6.79% 2,303,000 3,490,000

31-Dec-2015 5.76% 241,000 2,062,000

31-Dec-2015 5.70% - 241,000



KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

Példa a valOs érték meghatarozasara — 2011. december 31.

CF Fixing Fixin Fix Valtozo Cash |Diszkont- DCE
esemen datuma 9 kamatlab | kamatlab Flow faktor

31-Dec-
2011

31-Dec-
2012

31-Dec-
2013

31-Dec-
2015

31-Dec-
2015

31-Dec-
2010

31-Dec-
2011

31-Dec-
2012

31-Dec-
2013

31-Dec-
2015

5.00%

6.57%

Nem
kerult
fixalasra
Nem
kerult
fixalasra
Nem
kerult
fixalasra

5.5000%

5.5000%

5.5000%

5.5000%

5.5000%

5.00%

6.57%

7.03%

7.16%

5.97%

(500,000)

1,070,000

1,530,496

1,660,405

471,132

0.9384

0.8767

0.8181

0.7720

1,004,035

1,341,806

1,358,429

363,729

4,068,000



KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

Diszkontlabak és forward hozamok meghatarozasa

I N = e

Datum Evek szama SYEs 5301 Diszkontlab Forward
hozam hozam

31-Dec-2011

- - 0 0]
31-Dec-2012 1 6.57% 0.9384 7.03%

- - 0} 0
31-Dec-2013 2 6.80% 08767 7.16%

- - (0] 0]
31-Dec-2015 3 6.92% 0.8181 5.97%
31-Dec-2015 4 6.68%

0.7720
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KAMATSWAP UGYLETEK ERTEKELESE

Diszkontlabak és forward hozamok meghatarozasa (folyt.)

I Diszkont Faktor

Periodus vége 12/31/2012
Kamatlab 6.57%
Képlet X = 1/(1+6.57%)

Ebbdl X ertéke 0.9384
| ForwardHoam
Fixalas 12/31/2012
Peridodus vége 12/31/2013

(1+6.8%)*(1+6.8%) =
Képlet (1+6.57%)*(1+Y)

Ebbol Y értéke 7.03%



Szarmazeékos ugyletek
Szarmazekos ugyletek legfobb tipusai

Osszetett szarmazékos lgyletek

Példa zero cost collarra

,A” tarsasag az Uzleti tervét ugy készitette el, hogy ha az EUR arfolyam 290-305
Ft-os savban marad, akkor az export ertékesités arbeveétele az lizleti tervnek
megfelel6-e.

Ha az EUR arfolyam a 290-305 HUF/EUR savban van => nem torténik semmi =>
ebben az arfolyamsavban “A” tarsasag viseli az arfolyamkockazatot.

Ha az EUR arfolyam 305 HUF/EUR felé emelkedik => az arbevételen tbbblet
realizalodik, viszont az opcios ugyleten veszteség keletkezik, a 305 Ft-on
realizalodik az arbeveéetel

Ha az EUR arfolyam 290 HUF/EUR ala csbkken => az arbevételen veszteség
realizalédik, viszont az opcioés ugylet nyereseége miatt 290 HUF-on
realizalodik az arbevetel.

© 2015 Deloitte Magyarorszag 38



Szarmazeékos ugyletek
Szarmazekos ugyletek legf6bb tipusai

Osszetett szarmazékos Ugyletek

Példa zero cost collarra
ﬂk

Eredmény
nyereség
veszteség 290 295 305 HUF/EUR

© 2015 Deloitte Magyarorszag 39



Derivativak elszamolasa



Derivativak elszamolasa

ELMELET
» Elszamolasi szabalyok

GYAKORLAT
« Hataridos devizaugylet elszamolasa

EGYEB TREASURY UGYLETEK - ERTEKPAPIROK

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Elszamolasi szabalyok

Elszdmolasi szabalyok rovid 6sszefoglalasa — HAS elszamolas

Eredmenyt érinté elszamolasok
» Targyidészakban realizalt tUgyletek — elszamolas az eredményben (fuggetlendl

attol hogy fedezeti, vagy nem fedezeti tgylet)
+ Mérlegkészités idoszakaban realizalt eredmény
- nem fedezeti lgylet esetében fordulénapig ‘aranyos’rész
- fedezeti célu Ugyletek eseteben a fordulénapig aranyos rész, legfeljebb a
fedezett alapligyleten a targyidészakban elszamolt eredmeényig
« Mérlegkészités idoszakat kovetéen realizalt eredmény
- nem fedezeti ligyletek esetében a nagy valoszinliséggel veszteseggel zarulo
tgyletek utan passziv idobeli elhatarolast kell kepezni a teljes varhato
veszteségre
- fedezeti célu Ugyletek eseteben a fordulénapig aranyos rész, legfeljebb a
fedezett alapligyleten a targyidészakban elszamolt eredmeényig
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Derivativak elszamolasa
Elszamolasi szabalyok

Elszdmolasi szabalyok rovid 6sszefoglalasa — HAS elszamolas

Eredmenyt érinté elszamolasok (folyt.)
Opciods dijak kezelése
« fizetett (kapott) opcios dijak — pénzugyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele)

* mérlegkészités id6szakaban lejart tigyletek esetében
- afordulonapig aranyos rész, ha a jogot ervényesitik
- ateljes opcios dij, ha a jogot nem ervényesitik

* mérlegkészitésig le nem zart tgyletek esetében a kapott és fizetett opcios dij
teljes eredmeénye is elhatarolando.

* leszallitasi vételi opcios lgylet esetében az opcios dij a beszerzési ar része
- befektetett eszkdz esetében — kbtelezben

- forgbeszkdz esetében — opcionalisan
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Derivativak elszamolasa
Elszamolasi szabalyok

Elszdmolasi szabalyok rovid 6sszefoglalasa — HAS elszamolas
Mérleget érintdé elszamolasok
« Kovetelések és kdtelezettsegek

- Letétkeént, elszamold ar kilonbozetkent és egyeb cimen atutalt (kapott), az
ugyletek teljesitésére meg fel nem hasznalt 6sszegek

- Megbizoi tevekenység eseten az ligyfelek altal kiilbnbbzb jogcimen atutal
0sszegek kotelezettsegként szamolandok el

« atutalt vételar, alapbiztositéek, arkulonbozet, egyéb pénzigyi fedezet, stb.
» Elhatarolast érinté elszamolasok
- Opcios dijak (Id. elébb)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Elszamolasi szabalyok

Elszdmolasi szabalyok rovid 6sszefoglalasa — HAS elszamolas

Valds ertéken torténé ertékeléshez kapcsolodo elszamolasok
 nem fedezeti Ugyletek

- a pozitiv értékelési kulonbodzet koveteléskent, negativ ertekelési kilonbozetét
kotelezettségkent kell elszamolni tigyletenkeént.

- céltartalék elszamolasara nincs szlikseg, illetve lehetéség
- opcios dijra vonatkozo szabalyok értelmezéese eltéré
» fedezeti célu tgyletek

- Valos erték fedezeti uigyletek esetében az értékelési kulonbdzet eredménnyel
szemben

- Cash flow fedezeti tgyleteknél az ertékelési kiilbnbbzet tokével szemben
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap ugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES

Az elszamolas és értekeles fo kérdesei

|.  Targyid6szakban realizalt kamatkulonb6zetek

Il.  Meérlegkészités id6szakaban realizalt kamatkulonbozetek

Ill.  Meérlegkészités id6szakaig nem rendezett kamatktlonbdzetek

I\V. Mérlegen kivli tételek kezelése

(+V. Valos ertéken torténd értékelésbdél eredd elszamolasok)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap Uugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES

Vizsgalati esetek

NINCS VALOS

ERTEKEN TORTENO
ERTEKELES

Nem fedezeti

kamatswapok Al

Fedezeti kamatswapok A2

© 2015 Deloitte Magyarorszag

VAN VALOS ERTEKEN
TORTENO ERTEKELES
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap Ugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES — A1 & A2

Eredmeényt érintd elszamolasok osszefoglalasa

« Targyidészakban realizalt kamatkkilonb6zetek — elszamolas az
eredmeényben (figgetlenll attol hogy fedezeti, vagy nem fedezeti kamatswap)

(1.)
« Mérlegkészités idoszakaban realizalt kamatok (2.)

- nem fedezeti kamatswap ugylet esetében fordulénapig aranyos rész

- fedezeti céli kamatswapok esetében a forduldonapig aranyos rész, legfeljebb a
fedezett alapugyleten a targyidészakban elszamolt eredményig

+ Mérlegkészités idoszakaig nem rendezett kamatkulonbozetek

- nem fedezeti célu kamatswap Ugylet esetében az lgylet varhatd vesztesége (teljes
idészakra vonatkozo (1))

- fedezeti céli kamatswapok esetében a fordulonapig aranyos rész, legfeljebb a
fedezett alapugyleten a targyidészakban elszamolt eredményig

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap ugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES — A1 & A2

TETELEK

Targyidészakban
rendez6d6
kamatkulonbozetek (1.)

Mérlegkészités
id6szakaban rendez6d6
kamatktlonbozet(ek) (2.)

Mérlegkészités idészakaig
nem rendez6dé
kamatktlonbozet(ek) (3.)

Mérlegen kivili tételek

(4.)

© 2015 Deloitte Magyarorszag

Al

Teljes 0sszegben
Kamateredmeény /
Pénzlugyi eredmény

Aranyos dsszegben
Kamateredmeény /
Pénziugyi eredmény

Ugylet varhato
veszteségenek teljes
0sszege

Pénziigyi eredmény

Ugyletbdl eredd varhatd
cash-flowk

A2

Teljes 0sszegben
Kamateredmeény
Alapiigylet eredményének
korrekcioja

Aranyos dsszegben
Kamateredmeény
Alapiigylet eredményének
korrekcioja

Aranyos 0sszegben
Kamateredmeény
Alapiigylet eredményének
korrekcioja

Ugyletbdl eredd varhatd
cash-flowk
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap ugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES -B1 & B2

TETELEK B1l B2

» Teljes 6sszegben

« Kamateredmény

« Alapugylet eredményének
korrekcidja

» Teljes 6sszegben
Kamateredmény /
Pénziigyi eredmény

Targyidészakban rendez6dé
kamatkulonbozetek (1.)

« Aranyos 0sszegben

« Kamateredmény

« Alapugylet eredményének
korrekcidja

Mérlegkészités idészakaban Aranyos 6sszegben
rendez6dé « Kamateredmény /
kamatktlonbozet(ek) (2.) Pénziigyi eredmény

» Aranyos 0sszegben

« Kamateredmény

« Alapugylet eredményének
korrekcigja

Mérlegkészités id6szakaig
nem rendez6dé « N/A
kamatkulonbozet(ek) (3.)
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Derivativak elszamolasa
Kamatswap Ugylet

ELSZAMOLAS ES ERTEKELES -B1 & B2

TETELEK

Bl

B2

Valds értéken
tortenod értékelés

(4.)

Mérlegen kivuli
tetelek (5.)

© 2015 Deloitte Magyarorszag

Teljes varhato eredmeény
(nyereseég es veszteség is
)

Pénzlgyi egyéb eredmény
(2.) miatti esetleges
halmozodasok kiszlrése

Ugyletbél eredd varhat6
cash-flowk

Teljes varhato eredmeény
(nyereség és veszteseég is (1))
Kamateredmény / sajat téke
(2.) és (3.) miatti esetleges
halmozddasok kiszlrése

Ugyletbél eredé varhat6 cash-
flowk
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Elszamolasi és értékelés/1 — HAS Nincs valds értékelés

Példa 1:
A Tarsasag egy Bankkal kotott treasury keretjellegl megallapodas

alapjan hataridés devizaigyletet kot 2013. december 12.-én 1 millié
EUR hataridés vételére 302.96 HUF/EUR arfolyamon. Az lgylet

lejarata 2015. december 12. (1 év futamidd). A hataridds tgylet
lejaratakor az ugyfél valasztasatol fUuggden az tgylet leszallitassal

(a szerz6déses EUR és HUF dsszegek atutalasaival), vagy
elszamolassal (az tigylet HUF-ban kifejezett, a piaci ar és a kotési ar
kllonbdzetét mutatd HUF 6sszeg atutalasaval) is végzddhet.

A Tarsasag az ily moédon kotott tgyleteket nem tekinti a kockazatkezelési
politika értelmében azonositott kockazatok fedezetére létrejott Uigyletnek,
az Ugyleteket a HAS beszamolora vonatkozo szamviteli politika
értelmében is nem fedezeti lgyletként kivanja elszamolni.

52
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Példa 1 (folyt.):

A bank a megkotott tgyletek fedezetére arkilonbozet rendezését

irja el6é az Ugyfelek részére: havi rendszerességgel az tgylet tgyfél szempontjabdl
szamitott varhato vesztesége (vagy nyeresége) alapjan a szamitott (elvart) és a
rendelekzésre alld arkulonbdzet klilonbsége zarolasra (vagy felszabaditasra) kerdl
az ugyfél keretszerz6désében megjelolt pénzforgalmi szamlahoz kotédoen.

Tudjuk azt is, hogy az ugylet lejaratakor az ugyfél az elszamolassal
torténo rendezest valasztotta.
A forduldonap 2013.december.31., a mérlegkészités napja 2015.

marcius 31.
A tovabbi informaciokat a kovetkezd tablazatok mutatjak (Id. kov. oldal)
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Derivativak elszamolasa
HataridOs devizaugylet elszamolasa

Példa 1 (folyt.):

Megnevezés

Uzletkotés napja 12-Dec-2013
Lejarat 12-Dec-2015
Veételi devizabsszeg 1,000,000
Vételi devizanem EUR
Eladasi devizadsszeg 302,960,000
Eladasi devizanem HUF

Lejaratkori rendezes Elszamolas v. leszallitas
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Derivativak elszamolasa

HataridOs devizaugylet elszamolasa

Példa 1 (folyt.):

Megnevezés \ Datum

Spot arfolyam (HUF/EUR) 300.0000  302.0000  304.0000
HUF hozam (éves %) 2.00% 1.80% 1.50%
EUR hozam (éves %) 1.00% 1.00% 1.20%
Forward arfolyam (HUF/EUR) 302.9600 304.2609 304.0000
Forward valos értek (HUF) - 1,278,754 1,040,000
Forward valés érték valtozas ) 1278754  (238.754)

(HUF)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Példa 1 (folyt.):

Konyvelési tételek — 2013. december 12.
1. Meérlegen kivuli tétel
EUR-ra vonatkozo kdvetelés: 1.000.000 EUR * 300 HUF/EUR = 300.000.000 HUF
T 03. Biztos (jov6beni) kdvetelések(EUR) —
K 039. Biztos (jovdbeni) kov. ell.szla(EUR) 300.000.000
T 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF) —
K 04. Biztos (jov6beni) kotelezettségek(HUF) 302.960.000
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Kdnyvelési tételek — 2013. december 12,
2. Mérleg-eredménykimutatast érinté elszamolasok

NINCS konyvelés

Megjegyzeés: az ugylet kezdetekor, tekintettel arra, hogy nincs valos értékelés, az
ugylet értéke nem kerulhet rogzitésre. De ett6l fuggetlen is igaz, hogy mivel az
ugylet a piaci értékek figyelembevételével lett kialakitva és ezaltal a valds értek
ugyletkotéskor zérus, nincs konyvelési teendo.

Tovabba, az ugylet alapjan rendezni kellene az arkulonbdzetet is, ugyanakkor ez
egyrészt csak ho végén esedékes, masrészt ez az 6sszeg is zérus az Ugylet
inditasakor.
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Konyvelési tételek — 2013. december 31.
1. Meérlegen kivili tételek

EUR-ra vonatkozo kovetelés: 1.000.000 EUR * (302 HUF/EUR - 300 HUF/EUR) =
2.000.000 HUF

T 03. Biztos (jov6beni) kdvetelések(EUR) —

K 039. Biztos (jovdbeni) kov. ell.szla(EUR) 2.000.000
2. Merleg-eredménykimutatast érintdé elszamolasok
Arkiilinbozet rendezése a Tarsasag részérdl az ligylet értéke alapjan

Tekintettel arra, hogy az Ugylet a Tarsasag szemszogébél varhato
nyereséget mutat, nem térténik elszamolas
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Derivativak elszamolasa
HataridOs devizaugylet elszamolasa

Konyvelési tételek — 2013. december 31.

2. Mérleg-eredmeénykimutatast érinté elszamolasok (folyt)
Ugylet értékelés

NINCS konyvelés

A meérlegkészitési idészakon tuli lejarattal rendelkezd ugylet
forduldbnapon a Tarsasag szempontjabol nyereséges, emiatt
veszteség elhatarolaskent torténd elszamolasara nincs

szUkség.

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Konyvelési tételek — 2015. december 12.
1. Meérlegen kivuli tételek
T 039. Biztos (jov6beni) kov. ell.szla(EUR) —
K 03. Biztos (jov6beni) kdvetelések(EUR)
T 04. Biztos (jov6beni) kotelezettségek(HUF) —
K 049. Biztos (jovdbeni) kot. ell.szla(HUF)

© 2015 Deloitte Magyarorszag

302.000.000

302.960.000
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Derivativak elszamolasa
HataridOs devizaugylet elszamolasa

Kdnyvelési tételek — 2015. december 12.

2. Merleg-eredménykimutatast érinté elszamolasok
Arkiliinbozet felszabaditasa az tigyfél részérdl

NINCS konyveleés

Lejaratkori elszamolas a piaci és kotési ar kiildnbdzete alapjan
T 3.Pénzeszkdzok

K 9. Befektetési szolgaltatasok bevétele

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Elszamolas és értékelés/2. — HAS Valos értékelés

Feladat 2: Konyveljuk a hataridés devizaforward tgylettel kapcsolatos tételeket,
amennyiben tudjuk azt, hogy a

« ATarsasag a HAS beszamolora vonatkozo szamviteli politikaja értelmében él a
valds értéken torténd értékelés lehetbsegevel.

« ATarsasag az ugyleteket a HAS beszamoldra vonatkozé szamviteli politika
értelmében nem fedezeti lgyletkent szamolja el.

« ATarsasag éves beszamolgjara vonatkozo lzleti év fordulonapja 2013. december
31., a mérlegkészités idépontja 2015. marcius 31.
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Derivativak elszamolasa
Hataridos devizaugylet elszamolasa

Elszamolas és értékelés/2. — HAS Valos értékelés

Megoldas 2:

» Amegoldas egyezik az 1/A feladatban latottakkal, ugyanakkor kiegészul az
értekelés idépontjaban a valds érteken torténd értékelés értékelési
kulonbozeteinek felvételével.

» Az Ugyleten a valds értéken tortend értékelésbdl szarmazo eredményt nem kell
elhatarolni.

» Afordulonapi valds értéken torténd ertékelés elszamolasa.

T 3. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete

- K 9. Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 1.278.574

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Fedezetl elszamolasok



Fedezetl elszamolasok szamvitelben
Fedezeti elszamolas fogalma

Fedezeti Ugyletek pénzigyi ertelemben

Kockazatcsokkentés

v

Fedezett alaplgylet

Devizaarfolyam-kockazat
Kamatlabkockazat
Hitelezési kockazat

Likviditasi kockazat

© 2015 Deloitte Magyarorszag

v

Fedezeti Ggyletek
- Hatarid6s, swap, opciods ugylet

-devizekolcson

csOkkend bizonytalansag
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Fedezetl elszamolasok szamvitelben
Fedezeti elszamolas fogalma

Az Ugyletek csoportositasa pénzugyi értelemben

Kereskedési celu ugyletek (spekulacios cel): valamilyen varakozasra tudatosan
vallalt kockazati poziciot eredményezd lgyletek

Arbitrazs celu ugyletek: piaci egyensulytalansagot kihasznalo, kockazatvallalas
nelkuli profitszerzésre iranyul6 szandéekkal kotott Ggyletek

Fedezeti célu ugyletek: definialt tzleti kockadzat csdkkentése vagy megszintetése
érdekében kotott tigyletek

© 2015 Deloitte Magyarorszag 66



Fedezeti elszamolasok szamvitelben
Fedezeti elszamolas fogalma

» Az Ugyletek csoportositasa szamviteli értelemben

« HAS szerinti csoportositas

» Fedezeti célu lugyletek

 Nem fedezeti (kereskedeési) célu ugyletek

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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» Valés érték fedezeti tigylet (FVH): N\ ...amely egy olyan

a olyan kitettségének konkrét
fedezete kockazatnak
> tulajdonithato, és
- Cash-Flow fedezeti tigylet (CFH): ?erﬂglyagatassal
. _J  eredményre

kitettségének fedezete

f s - Cash-flow fedezeti Nettd befektetés fedezeti
Valos értek fedezeti tigylet . y
ugyletek ugylet
Mérlegben szerepld Mérlegben szerepld Kulfoldi érdekeltségben
eszkdz vagy kotelezettség eszk6z vagy kotelezettség Iévo nettd befektetés

Nagyon valészini
elérerejelzett Ggylet
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Fedezeti tigyletek tipusai

« valds értek fedezet (fair value hedge): a fedezett alapugylet (mérlegben szerepld
eszkdz, kotelezettség, vagy mérlegen kivili szerz6déses cash-flow) valds
ertekében levo valtozast fedezzik, amely a fedezett kockazatbdl ered és amely
hatassal lehet az eredményre

« cash-flow fedezet (cash flow hedge): mérlegben szereplé eszk6zhoz,
kotelezettseghez, vagy nagyon valdszin( elbrejelzett tranzakcidhoz kapcsolodd
cash-flowk bizonytalansagat csokkentjik, amely hatassal lehet az eredményre

« Kiulfoldi tevékenységben 1evd nettd befektetés: (net investment hedge): a kilfoldi
tevékenységben Iévl befektetés (ennek részeként akar a profit) atértékelésebdl
adodo valtozast fedezzik
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Fedezeti dokumentacio

Fedezeti elszamolas feltételei:

© 2015 Deloitte Magyarorszag

A fedezeti tigylet megkotésekor, a fedezeti kapcsolatot dokumentalni kell,

-7 7

tgylet megkdtésre kertlt

A fedezeti tgylet varhatéan nagyon hatékony lesz, ellensulyozni fogja a valds
értékben vagy cash-flowban bekovetkezé valtozasokat, konzisztensen az
eredetileg dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval

Az elbrejelzett tranzakciora vonatkozo6 cash-flow fedezeti Gigyleteknél a
tranzakcionak nagyon valoszinlnek kell lennie, és a cash-flow kockazatnak
végeredmeényben az eredményt kell érintenie,

A fedezeti hatékonysag, (vagy a fedezeti ligylet valos ertéke) megbizhatéan
megallapithato,

A fedezeti tigylet a megkotéskor és a teljes futamideje alatt varhatdoan nagyon
hatekony lesz. (rendszeresen mérni kell)
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Fedezeti dokumentacio tartalma: (59/E. § (2))

A fedezeti lgylet leirasat,

Az alapugylet leirasat,

A fedezett kockazat természetet,
A fedezeti kapcsolat idejét,

Az altalanos értékelési eljarast, annak feltételeit és az idéértek
figyelembevételének tényét,

A fedezeti Ugylet hatékonysaganak mérésének moddszerét, idopontjat,
eredmenyet.

= s

megkaotesre kerdilt.
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Fedezeti Ugyletek szamviteli értelemben

Alaphelyzet:

* Fedezeti lgylet altalaban szarmazékos ugylet, amelyet értékelni kell és
eredményben valo elszamolast eredmeényez

« Az értékelés miatt a targyevi eredménybe nem realizalt, csak lejaratkor
realizalodé eredményhatast visz

Cél:

Az eredményhatas a fedezett tétel eredményével egyezd idészakban jelenjen meg
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Minositheto Fedezett tétel
instrumentumok

Kulfoldi
érdekeltségben
Iévo nettd
befektetés

Fedezeti Ugyletek

Mérlegben Nagyon valészinii
szerepld eszkoz és elorejelzett
kOtelezettség tranzakcio

Mindsitheto Szarmazékos Ugyletek

instrumentumok
. Futures & Forwards csak devizakockazat
«  Swapok esetén
Opciok

. stb.
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Fedezeti instrumentumra vonatkozo szabalyok (folyt.)

Egy fedezeti ligyletet fedezhet t6bb kockazatot is, ha
+ Afedezett kockazatok egyértelmien azonosithatok
» Fedezeti Ugylet hatékonysagat demonstralni lehet

 Lehetséges a kulonbozd kockazati poziciok specifikus azonositasa
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben

Lehetséges fedezett tétel

Valos érték

Cash-flow

Kulfoldi gazdalkodoban levo
netté befektetés

© 2015 Deloitte Magyarorszag

Meérlegben lévd eszkdz, kotelezettseg, azok
egy resze, illetve szarmazékos ugylet

Meérlegben lévd eszkoz, kotelezettseéghez
kotddd pénzaramlas, aru leszallitasaval
zarulo hataridds, el6rejelzett Ugylet

Kapcsolt vallalkozasban 1évé részesedés és
kolcson
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Fedezetl elszamolasok a szamvitelben
Fedezeti hatékonysag mérése

A fedezett kockazatnak tulajdonithato, valos értékben vagy a cash flow-kban
jelentkezd valtozas ellentételezése nagy hatekonysaggal valosul meg.

Visszatekintdé hatékonysagvizsgalat

Fedezett tétel valos értékének/cash flow-inak valtozasa

Fedezeti instrumentum valods értékének/cash flow-inak valtozasa

or

Fedezeti instrumentum valds értékének/cash flow-inak valtozasa

Fedezett tétel valds értéekének/cash flow-inak valtozasa

© 2015 Deloitte Magyarorszag

76



Fedezeti elszamolasok a szamvitelben
Példak fedezeti kapcsolatokra

1. Egy vallakozas — melynek funckionalis pénzneme HUF —1.000.000 EUR hitelt
vett fel 2010. aprilis 1-én, a hitel lejarata 4 év. A vallalkozas a kockazat
kezelésére hatarid6és devizaforward-tgyletet kot: 2015. aprilis 1-i lejarattal
1.000.000 vasarolt EUR-t HUF ellenében.

2. A vallalkozas 500.000 eFt 6sszegben vesz fel beruhazasi hitelt, 3 havi BUBOR
+0.5% kamatozassal. A vallalkozas lefedezi az kamatfizetéseket egy kamat-
swap ugylettel, ahol a vallalkozas 500.000 eFt tdkedsszegre fizet fix 7% kamatot
és 3 havi BUBOR +0.5% kamatot kap.
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Fedezeti elszamolasok a szamvitelben
Példak fedezeti kapcsolatokra

3. Egy vallalkozas — melynek funckionalis pénzneme HUF — felvesz 1.000.000 EUR
hitelt, amelyre fix 2.5% kamatot fizet. A vallalkozas egy masik bankkal kot egy
tbkecserés-kamatswap ugyletet, mely soran a vallalkozas elhelyez 1.000.000
EUR betétet fix 2.5% kamatra, és felvesz 250.000.000 HUF hitelt fix 8%
kamatra.

4. A vallalkozas az éves tervezése soran az anyavallalattol kapott megrendelések
alapjan elkésziti az Uzleti és pénzigyi tervét, amely soran 250 HUF/EUR
arfolyammal szamol. Az alapanyag-beszerzeseket a vallalkozas féleg EUR-ban
fizeti ki, ezért az arfolyamkockazat lefedezésére, az Uzleti tervb6l szamitott
cash-flowk 30%-ra hatarid6s devizavételi tigyleteket kot 2012. januar 1-én, az ev
minden honapja utolso napjara vonatkozo lejarattal.
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Fedezeti elszamolasok a szamvitelben
Példak fedezeti kapcsolatokra

5. Egy vallalkozas Uj Gzem épitését tervezi, amelyhez a géepeket kulfoldrél fogja
importalni. Az épilet épitése folyamatban van, a vallalkozas az
arfolyamkockazat fedezésére hataridés devizaveételi lgyletet kot a varhatd
fizetés idépontjara, 2012. aprilis 15.-re, az ugylet megkdtesenek datuma 2010.

december 10.

A szallitd a szamlajat 2012. marcius 27-én allitja ki, melyben a fizetési hatarid6
2012.aprilis 27-€.
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Peldak fedezeti kapcsolatokra

Megoldasok:
Valos erték fedezeti tigylet / Cash flow fedezeti tigylet
Cash flow fedezeti ligylet
Valos erték fedezeti tigylet

Cash flow fedezeti Ugylet

a & W b e

Cash flow fedezeti Ugylet
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Szarmazekos Ulgyletek konyvvizsgalata

FOBB CSOPORTOSITASI SZEMPONTOK
« Ugyfelek szerint
- Pénzintézeti vs. nem pénzintézeti tgyfelek
« Ugyletek tipusa szerint
- Fedezeti vs. nem fedezeti (kereskedési) tgyletek
« Ugyletek statusza szerint
- Ertékelés idépontjaban nyitott vs. idészak soran lezarult ligyletek
« Alkalmazott szamviteli modszerek szerint

- Valds értéken torténo értékelés alkalmazasa vs. nem alkalmazasa
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Szarmazekos ugyletek kdnyvvizsgalata

A KONYVVIZSGALAT ALTALANOS MEGKOZELITESE

« Megbeszeélések - az tigyletek kezelésével érintett terliletek bevonasa a
feladatok megosztottsaganak feltéerkepezeseére

Kockazatkezelési tevékenységek

Treasury tevekenységek

Back — Office / KOnyvelés

Kontrolling

« Ugyleteket érinté folyamatok attekintése
- Kockéazatok azonositasa
- Ugyletkotések folyamata
- Kdnyvelés, reporting

- Kontrolling funkciok
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Szarmazekos ugyletek kdnyvvizsgalata

KONTROLL TESZTEK — FOLYAMATBA EPITETT ELLENORZES| FUNKCIOK
HATEKONYSAGANAK FELMERESE

Alkalmazott modszerek tipusai

- Ugyféllel folytatott interjuk (Corroborative Inquiry - Cl)

» Megfigyelések (Observation - OBS)

« Dokumentumok vizsgalata (Examination of Documentation - ED)

» Az ellenérzési tevékenységek ismételt végrehajtasa (Reperformance - REP)
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Szarmazékos ugyletek kbnyvvizsgalata

KONTROLL TESZTEK — FOLYAMATBA EPITETT ELLENORZESI
FUNKCIOK HATEKONYSAGANAK FELMERESE (FOLYT.))

A leggyakoribb funkcidk és jellemz6 ellenérzési pontok
« Kockéazatkezelés: kockazati reportok, limitfigyelés

- Ugyletkotések: Ugyletkotések jovahagyasa, tgyletek rogzitése,
visszaigazolasok ellenérzeése, stb.

« Back-Office / kdnyvelés: kapcsolodo fizetési tranzakciok kezeléese,
rendszerekben szerepld informaciok egyeztetése, konyvelésben/reportban
megjelend adatok ellendrzése, stb.

« Controlling: szabalyzatok kezelése, folyamatok atfogé ellenérzése
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Szarmazekos ugyletek kdnyvvizsgalata

KONTROLL TESZTEK — FOLYAMATBA EPITETT ELLENORZES| FUNKCIOK
HATEKONYSAGANAK FELMERESE (FOLYT.)

Funkcidé Jellemzo feladatok Jellemzéen Legfontosabb dokumentumok
alkalmazott
modszerek
Kockazat- Kockéazati reportok, Cl,ED » Kockéazatkezelési politika
kezelés limitfigyelés + Kockazati poziciok 6sszesitdi (pl.
devizapoziciok, kamatgap reportok,
stb.)
Treasury Ugyletkotések, Cl, OBS, ED « Szerzddések (keret-, illetve egyedi
tevékenység jovahagyasok, megallapodasok)
visszaigazolasok » Visszaigazolasok
Back-Office / Fizetési tranzakciok, Cl, OBS, ED, -« Analitikus rendszer tgyletlistai
konyvelés egyeztetések REP  Ugylet egyeztets lapok

* Fizetésrél szol6 igazolasok
» Flgg6 szamlak vizsgalata

Kontrolling Szabalyzatok, folyamatok  CI, ED « Szabdlyzatok
ellenérzése » Ellenérzésrél szolo jegyz6konyvek
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Szarmazeékos ugyletek konyvvizsgalata

ALAPVETO (SUBSTANTIVE) KONYVVIZSGALATI ELJARASOK

Idoszak soran lezarult ugyletek ellendrzése

Analitikus rendszerbél szarmazo, idészakot érintd tgyletek listainak lekérdezése
(elekronikus formatumok)

Modszerek: részletes (detailed), illetve analitikus alapvetd vizsgalati eljarasok

- Analitikus alapvetd eljarasok: Ugyletekbdl szarmazé eredmények
Ujrakalkulalasa

- Reészletes alapvetd eljarasok: tigyletekhez kapcsolodo alapdokumentumok
egyeztetése, kbnyveléssel valbé dsszevetés

« szerz6dések (keretjellegl megallapodasok, illetve egyedi

szerz6dések), fizetésrél szolo igazolasok, likvidalt tgyletekre
vonatkoz6 megallapodasok, stb.
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Szarmazeékos ugyletek konyvvizsgalata

ALAPVETO (SUBSTANTIVE) KONYVVIZSGALATI ELJARASOK (FOLYT.))

Id6szak végén nyitott ugyletek ellendrzése

« Analitikus rendszerbdl szarmazo, id6észak végen nyitott Ggyletek listai

* FObb kockazatok és alkalmazott konyvvizsgalati eljarasok

FOBB KOCKAZAT

Teljesség
(Completeness)

Ertékelés (Valuation)

Elszamolas
(Recording)

© 2015 Deloitte Magyarorszag

KONYVVIZSGALATI ELJARASOK TARTALMA

Egyenlegkozl6 levelek
Front-Office rendszer adataival val6 egyeztetés

Ugyletértekek Gjraszamitasa

- Inputok 0sszegylijtése,

- Ertékel6 tablak, értékels fliggvények alkalmazasa
Stressz tesztek: deviza-, arfolyam-, kamatérzékenység
Ugyletekhez kapcsolddo letéti szamlak vizsgalata

FOkonyvi és analitikus rendszer adatainak egyeztetése
A nyitott Ggyletekbdl ered6 (mérlegbeni, illetve
eredménybeni) kdnyvelések vizsgalata

0-s szamlaosztaly vizsgalata
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Szarmazeékos ugyletek konyvvizsgalata

EGYEB SPECIALITASOK
Fedezeti elszamolasok

» Fedezeti dokumentacio vizsgalata (kulonds tekintettel a
hatekonysagvizsgalatra)

« Ugyletek szamviteli kezelésében val6 specialitasok vizsgalata (pl. alaptigylet
eredményével valo 6sszevetések)

» |d6szak végén nyitott fedezeti Ugyletek kezelése

» Eltér6 szamviteli kezelések a nem fedezeti ligyletekhez képest
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Szarmazeékos ugyletek konyvvizsgalata

EGYEB SPECIALITASOK (FOLYT.)

Pénzintezeti tgyfelek

« Sajat kockazati portfoliok

» Kiterjedtebb kockazatkezelési és ALM tevékenység

» Specialis fedezeti elszamolasok

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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Fluggelék
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FUGGELEK

FUGGELEK I. — ELMELET
» Elszamolasi szabalyok

FUGGELEK II. - GYAKORLAT

« Kamat swap ugylet elszamolasa
« Ertékpapirok valés érték meghatarozasa
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

SZARMAZEKOS UGYLET: olyan arualapt vagy pénziigyi eszkdzre
vonatkozd, kereskedési célu vagy fedezeti célu hataridés, opcidés vagy swap
tgylet, illetve ezek tovabbi szarmazeékai, amelyek

a) teljesitése pénzben vagy mas pénzigyi instrumentummal torténik,

b) érteke egy meghatarozott kamatlab, hitelviszonyt megtestesitd ertékpapir,
illetve tulajdoni részesedést jelentd befektetés arfolyama, aru vagy pénzugyi
eszkOz ara, devizaarfolyam, arindex, arfolyamindex, kamatindex, hitelmérték
(bonitas) vagy hitelindex, illetve egyéb hasonlé tényez6k (mogottesek)
flggvényében valtozik,

c) a keletkezeskor nem vagy csak csekély mertekben igenyelnek netto befektetést
mas, hasonléan a piaci tényez6k fuggvenyeben valtozo Ugyletekhez
(szerz6désekhez) viszonyitva,

d) pénzugyi rendezésukre elére meghatarozott kés6bbi idépontban, illetve
id6pontig (a jovében) kerul sor.
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

Nem minGsul szarmazékos ugyletnek az olyan hataridds és opcios tgylet,
amely kezdeményezésének, megkotésének és fenntartasanak CELJA AZ
UGYLET TARGYAT KEPEZO ARU BESZERZESE, ERTEKESITESE
VAGY HASZNALATA, és amely az Ugylet targyat képez6 aru atadasaval
(leszallitasaval) teljesil az Ugylet zarasakor (ide nem értve azt, amikor a
pénzlgyi rendezés - a zaraskori piaci ar és a hataridés kotési arfolyam
koz6tti kulonbozet, illetve a pénzaramlasok pénzigyi elszamolasa - a felek
kOzOtti megallapodas alapjan, pénzeszkoztél eltérd pénzugyi instrumentum
atadasaval, rendelkezésre bocsatasaval teljesul, pénzmozgas helyett)
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

01/ MERLEGKESZITES IDOPONTJA: a mérleg egyes tételeihez kapcsolédéan
meghatarozott azon - az lzleti év mérleg-forduldnapjat kdvetd - idépont,
amely id6épontig a megbizhato és valos vagyoni helyzet bemutatasahoz
szlkséges ertekelési feladatokat el lehet és el kell végezni

02/ TOZSDEN KiVULI HATARIDOS UGYLET: valamely &ru, pénziigyi
instrumentum szerzddésben el6ére meghatarozott aron (kotési ar), arfolyamon
€és mennyiségben egy a szerz6désben rogzitett kesébbi id6pontban
(lejaratkor, amely a 9. pontban foglalt id6szakot meghaladja) t6zsdeén kivul
torténd adasvetele

03/ TOZSDEN KivULI OPCIOS UGYLET: valamely arura, pénziigyi

instrumentumra tézsdén kivl kotott, a tbkepiacrdl szold térvenyben opcids
ugyletként meghatarozott fogalomnak megfelel6 tgylet
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

04/ SWAP (DEVIZA-, TOKE- ES KAMATCSERE) UGYLET: valamely
pénzigyi instrumentum cseréjére vonatkozo olyan dsszetett
megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi
ugyletbdl, illetve tdbb hataridés ugyletbél tevddik dssze és altalaban
jovébeni pénzaramlasok cserejét vonja maga utan

05/ KAMAT SWAP UGYLET: valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab
alapjan szamitott fix kamat és - bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez
igazitott - valtozé kamatlab alapjan szamitott valtoz6 kamatdsszeg
meghatarozott idékozonkénti cseréje

06/ TOZSDEN KiVULI AZONNALI UGYLET (9.PONT): az iigyletkitést

kovetd legfeljebb 8 munkanapon beliil, devizaligylet esetén 2
munkanapon belll teljesitett, értekpapir adasvételi, illetve csereligylet
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

07/ FEDEZETI UGYLET: olyan kockazatfedezeti céllal kotott szarmazékos,
illetve valutara, devizara vonatkozé azonnali Gigylet, amelynek varhato
arfolyamnyeresége, illetve kamatbevétele egy masik ugyletbdl vagy
tgyletek sorozatabol (fedezett ligyletek, tételek) adodo nyitott pozicio,
varhato arfolyamveszteség, illetve kamatveszteség kockazatanak
fedezetére szolgal, vagy amelynek varhato jovébeni pénzaramlasa, illetve
az abban bekovetkezd valtozasok egy vagy tobb fedezett tgylet (tétel vagy
tételek) jovdbeni pénzaramlasaban bekovetkezd valtozasok kockazatanak
fedezetére szolgal. A fedezeti tigylet és a fedezett ligylet vagy tgyletek
(tétel vagy tételek) eredmeénye nagysagrendileg azonos vagy
megkozelitbleg azonos, ellenkezd eldjell, nagy valoszinliséggel
realizalddo, egymassal szoros korrelaciot mutato, egymast ellentételez6
nyereseg es veszteség, vagy jovobeni pénzaramlasa, illetve az abban
bekovetkezd valtozasok egymast ellentételez6 pénzkiadasok és
pénzbevételek. A fedezeti Uigylet rendeltetése szerint lehet:
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

08/

09/

PIACI ERTEK (VALOS ERTEK) FEDEZETI UGYLET: valamely fedezett
ugyletbdl vagy ugyletekbdl eredd, a mérlegben szerepld eszkoz, illetve
kOtelezettség egésze vagy meghatarozott része piaci értekében
bekovetkezd valtozas, vagy valamely szarmazekos ugylet jov6ben varhato
eredményében (piaci ertekében) bekovetkez6 valtozas miatt fennallo
kockazat fedezetére szolgalo ugylet. A fedezett kockazat valamilyen konkrét
kockazat, amely befolyasolja a beszamoloban szereplé eredmeényt

CASH-FLOW FEDEZET! UGYLET: valamely fedezett Ggyletbél eredé
merlegbeni eszk6zhdz vagy kotelezettséghez (ideértve az azokkal
osszefuggd kamatfizetéseket is), illetve aru vagy pénzigyi eszkoz
leszallitasaval teljesul6 (leszallitasi) hataridés, opcids ugylethez vagy swap
ugylethez, tovabba elbrejelzett Ugylethez kapcsolddd jovébeni
pénzaramlasokban bekovetkezb valtozas miatt fennallé kockazat fedezetére
szolgalo tgylet. A fedezett kockazat valamely konkrét pénzaramlasban
bekovetkezd kockazat, amely befolyasolja a beszamoldéban szerepld
eredmenyt is
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

10/ KULFOLDI GAZDALKODO SZERVEZETBEN LEVO NETTO BEFEKTETES
FEDEZETI UGYLETE: a kulfoldi pénznemben fennallo, kapcsolt
vallalkozasnak mindsul6 kulfoldi gazdalkodo szervezetben Iévo tulajdoni
reszesedést jelentd, nem kereskedeési célra tartott befektetés (részveény,
Uzletrész, egyéb részesedés), valamint az ezen gazdalkodo szervezettel
szemben fennallé hosszu lejaratu kdveteles vagy kotelezettség
devizaarfolyam-valtozasbol adodé kockazatanak fedezetére kotott Ugylet

11/ FUGGO KOTELEZETTSEG: az olyan - &ltalaban - harmadik személlyel
szemben vallalt kotelezettség, amely a mérleg fordulénapjan fennall, de
merlegtételkénti szerepeltetése jovébeni esemeénytdl flgg. A fuggb
kotelezettsegek lehetnek pénzeszkdzre, illetve egyéb eszkdzre vonatkozo
fuggd kotelezettsegek. A pénzeszkozre vonatkozo6 fuggd kotelezettségek koze
tartoznak kulonosen: a kezessegvallalasi, a garanciavallalasi, a valtokezesi
kotelezettség, az opcios Ugyletekkel, a nem valodi penzids ugyletekkel, a le
nem zart peres ugyekkel kapcsolatban varhatd kotelezettségek. Az egyéb
eszkozre vonatkozo kotelezettsegek kdzé tartoznak kilondsen a fedezetként,
biztositékkent, 6vadekkeént felajanlott (szolgald) vagyontargyak és az opcios
tgylet miatti egyéb eszkdz atadasara vonatkoz6 kotelezettségek
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

12/ BIZTOS (JOVOBENI) KOTELEZETTSEG: az olyan visszavonhatatlan
kotelezettség, amely a mérleg fordulonapjan mar fennall, de a szerz6dés
teljesitése meg nem tortént meg, ezert merlegtételként nem szerepeltethetd.
A biztos (jov6beni) kotelezettségek lehetnek penzeszkdzre, illetve egyéb
eszkdzre vonatkozo biztos (jovdbeni) kotelezettsegek. Idetartoznak
kilonosen: a hataridés adasvételi tigyletek, a swap tgyletek hataridés része
miatti pénzeszkdz vagy egyéb eszkdz atadasara vonatkozo6 kotelezettségek.
Nem tartoznak ide az Uzleti tevékenységgel kapcsolatos, folyamatosan
felmeruld koltségek

13/ MERLEGEN KIVULI TETEL: olyan, szerzédés alapjan fennall6 mérlegen
kivili [fugg6 vagy biztos (jovobeni)] kotelezettség, illetve kdvetelés, amely
pénzeszkdz vagy egyeb eszkdz atadasara, illetve atvételére vonatkozik, a
merleg fordulonapjan mar fennall, de merlegtételkéenti szerepeltetése egy
jovébeni esemeny bekovetkezeéseétdl vagy a szerzédeés teljesitésétdl fligg
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

14/ FUGGO KOVETELES: olyan pénzeszkozre vagy egyéb eszkozre
vonatkoz0, a mérleg fordulénapjan fennallé kdveteles, amelynek
mérlegtételkénti szerepeltetése jovébeni eseménytdl fligg. Idetartoznak
kilonosen a kapott garanciak, kezességek harmadik felek tartozasaiért,
valamint a kapott fedezetek, biztositekok, zalogtargyak, évadekok és az
opcids ugylet miatti pénzeszkdz vagy egyéb eszkoz atvételére
vonatkozo kovetelesek

15/ BIZTOS (JOVOBENI) KOVETELES: olyan pénzeszkdzre vagy egyéb
eszkozre vonatkozo, a mérleg fordulonapjan fennallo kovetelés,
amelynek meérlegtételkénti szerepeltetése a szerzddés teljesitésétol
fligg. Idetartoznak kulondsen: a hataridés adasvételi tigyletek, a swap
tgyletek hataridés része miatti pénzeszkdz vagy egyéb eszkoz
atvételére vonatkozo kovetelések
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Szarmazeékos ugyletek a szamviteli torvényben 3. 8

EGYEB KAPCSOLODO DEFINICIOK

* elszamol6 ar - értékesithetd pénzigyi eszkoz

* penzlgyi eszkoz - lejaratig tartott pénziigyi eszkoz

* peénzugyi kotelezettseg « agazdalkodo6 altal keletkeztetett

e tAkeinstrumentum kdlcsOn- és mas kovetelés

* mas vallalkoz6 sajat tokéjét * egyeb penzugyi kotelezettseg
megtestesitd instrumentum o valds érték

* kereskedesi célu penziigyi eszkoz « elbrejelzett tigylet

« kereskedési célu pénzigyi « fedezeti hatékonysag

kotelezettseg
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

PELDA A KAMATSWAP UGYLETEK ELSZAMOLASI SZABALYAINAK
SZEMLELTETESERE

“A” Tarsasag a tevékenysegébdl szarmazd kamatkockazatok kezelésére 2011.
december 3.-an “B” Bankkal ‘valtozot fizet-fixet kap’ kamatcsere-szerzédést kot. A
kamatswap szerz6dés névleges dsszege 10 milliard forint, a valtozé kamatlab a
hivatalos BUBOR fixingek alapjan negyedéves rendszerességgel arazddik és
cserél gazdat évi 9.00%-os fix kamatert.
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

ALAPINFORMACIOK: A kamatswap szerzédéssel kapcsolatos alapinformaciokat
a kovetkez6 tablazat tartalmazza.

MEGNEVEZES

Uzletkdtés napja 3-Dec-2011
Spot értéknap 5-Dec-2011
Lejarat 5-Dec-2012
Névleges 6sszeg 10,000,000,000
Devizanem HUF

Fix kamatlab 9.0000%

Valtoz6 lab referenciakamat BUBOR3HO
Fix kamatlab "B" fizeti "A"-nak

Valtoz6 kamatlab "A" fizeti B-nek
Fix kamatlab konvencio 360

Valtozé kamatlab konvencio6 360

Fix kamatlab fizetési gyak. Negyedévente

Valtoz6o kamatlab fizetési gyak. Negyedévente
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Pénzlgyi instrumentumok:

Kamatwap Ulgyletek — Peldak

A SZERZODESKOTES IDOPONTJABAN A KAMATFIZETESEKKEL
KAPCSOLATBAN A KOVETKEZO INFORMACIOK ISMERTEK

KAMATFIZETESI
IDOPONTOK

5-Dec-2011
5-Mar-2012

5-Jun-2012

5-Sep-2012

5-Dec-2012
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KAMATFIXING
IDOPONTOK

3-Dec-2011
3-Mar-2012

3-Jun-2012

3-Sep-2012

FIX KAMATLAB VALTOZO KAMATLAB

9.0000%

9.0000%

9.0000%

9.0000%

11.7000%

N/A, még nem kerult
fixalasra
N/A, még nem kerult
fixalasra
N/A, még nem kerult
fixalasra
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

AZ UGYLET IDOTARTAM SORAN A VALTOZO KAMATLABAK
VONATKOZASABAN A KOVETKEZO ERTEKEK KERULTEK ROGZITESRE

CUTEETES T aur0z0 ks
5-Dec-2011 3-Dec-2011

5-Mar-2012 3-Mar-2012 11.7000%

5-Jun-2012 3-Jun-2012 9.5000%

5-Sep-2012 3-Sep-2012 9.6700%

5-Dec-2012 7.9300%
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

A FIXALT KAMATLABAK ALAPJAN AZ UGYLET SORAN A KOVEKEZO
KIFIZETESEK VALTAK ESEDEKESSE (A POSTERIORI).

Valtozo
kamat

Valtozo
kamatlab

Kamatfizetési Kamatfixing  Fix

Nettd kamat

kamatlab Fix kamat

idépontok

5-Dec-2011

5-Mar-2012

5-Jun-2012

5-Sep-2012

5-Dec-2012
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idépontok

3-Dec-2011

3-Mar-2012

3-Jun-2012

3-Sep-2012

9.0000%

9.0000%

9.0000%

9.0000%

11.7000%

9.5000%

9.6700%

7.9300%

225,000,000

230,000,000

230,000,000

227,500,000

292,500,000

242,777,778

247,122,222

200,452,778

(67,500,000)

(12,777,778)

(17,122,222)

27,047,222
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ugyletek — Peldak

FELADAT 1/A: “A” Tarsasag esetében konyveljik a kamatswap ugylettel
kapcsolatos tételeket a HAS beszamoldban, ha tudjuk a kdvetkezdOket:

« “A” a HAS beszamolora vonatkozo szamviteli politikaja értelmében nem él a
valds értéken torténo értékelés lehetéségevel

« “A” a kamatswap ugyletet a tevekenységebdl eredé kamatkockazati kitettségek
fedezetére koti, ugyanakkor fedezett tetel szamviteli értelemben nem kerdl
azonositasra, az tgylet szamviteli ertelemben nem fedezeti (kereskedeési)
ugyletként kertl elszamolasra

« “A” éves beszamolgjara vonatkozo uzleti év fordulonapja 2011. december 31., a
merlegkészités idépontja 2012. marcius 31.
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2011. DECEMBER 3.

1. Merlegen kivlli tételek

A fix labra vonatkozo cash flow a szerz8dés id6tartamanak egészére ismert, a
valtozé kamatlab csak az elsé kamatperiddusra. A HAS értelmezésében a
valtozo kamatlabra vonatkozo6 cash flowkat az tgyletre vonatkozo legutolso
ismert fixing alapjan szamitjuk.

A szamitasokat a kovetkezd tablazat tartalmazza (Id. kovetkez6 oldal)

T 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF)
— K 04. Biztos (jovobeni) kotelezettségek(HUF)
273.750.000
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2011. DECEMBER 3.

Kamatfizetési Kamatfixing Fix Valtozo Fix kamat Valtozé kamat Netté kamat

idéopontok idéopontok kamatlab kamatlab

5-Dec-2011 3-Dec-2011

- - - - 0, 0,
5-Mar-2012  3-Mar-2012  9.0000%  11.7000% 5,5 000 000 292500000 (67,500,000)

- - - - 0 9
>-Jun-2012- - 3-Jun-2012 9.0000%  11.7000% 544 000,000 299,000,000  (69,000,000)

-Sep- -Sep- 0 0
5-Sep-2012 3-Sep-2012  9.0000%  11.7000% 230,000,000 299,000,000 (69,000,000)

- - 0 0
5-Dec-2012 9.0000%  11.7000% 557 500,000 295,750,000  (68,250,000)

912,500,000 1,186,250,000 (273,750,000)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2011. DECEMBER 31.
1 | Realizalt kamatok
NINCS konyvelés (az els6é kamatcsere csak 2012 marciusaban)

2 | Nem realizalt, de mérlegkészités idoszakaban rendezett
kamatkllonbdzet.

A 2012 marciusadban esedékes cash flow 6sszege a merlegkészites
id6szakara esik, ebbdl kifolydlag a 2011-es beszamoldban az aranyos
kamatérték szerepeltetendd.

T8. Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok
- K4 Passziv iddbeli elhatarolasok
19.500.000

(Megjegyzes: kamatok bruttd elszamolasa is megfeleld lehet)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

MEGNEVEZES

Kamatperiddus kezdete 5-Dec-2011
Kamatperiédus vége 5-Mar-2012
Fordulonapi eltelt napok szama 31-Dec-2011
Kamat 0sszege (netto) (67,500,000)
Kamatperiédus napjainak szama 90
Forduldnapi eltelt napok szama 26
Elhatarolt kamat (19,500,000)

19.500.000 HUF = 67.500.000 HUF / 90 nap * 26 nap
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2011. DECEMBER 31.
3| 0-s Szamlaosztély tételei

NINCS kodnyvelés

Megjegyzés: a szerzddés értelmében az els6 kamatcsere csak 2012
marciusaban fog megtorténni, ennek megfeleléen az esedékes cash flow-k
kére nem valtozik. (Bar a BUBOR-ra vonatkozo fixingek azota piaci értekeiben
valtozas tortént, a HAS szerint ‘pontbecslés’ ertelmében a meérleg alatt
elszamolt tételek 6sszeget nem kell valtoztatni.)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. MARCIUS 5.

1 | Realizalt kamatok

T 8. Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok
- K 3. Pénzeszk6z6k(HUF)
67.500.000

T 4.Passziv id6beli elhatarolasok
- K 8. Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok
19.500.000
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. MARCIUS 5.
2| Meérlegen kivili tételek

T 04. Biztos (jovébeni) kotelezettségek(HUF)

— K 049. Biztos (jovébeni) kot. ell.szla(HUF)
273.750.000

T 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF)

— K 04. Biztos (jovébeni) kotelezettseégek(HUF)
38.194.444

(Ld. kdvetkezd oldal)
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. MARCIUS 5.

Valtozo
kamat

Valtozo
kamatlab

Kamatfizetési
idépontok

Kamatfixing Fix

Fix kamat Netté kamat

idépontok kamatlab

5-Dec-2011

5-Mar-2012

5-Jun-2012

5-Sep-2012

5-Dec-2012
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3-Dec-201

3-Mar-2012

3-Jun-2012

3-Sep-2012

9.0000%

9.0000%

9.0000%

9.5000%

9.5000%

9.5000%

230,000,000

230,000,000

227,500,000

687,500,000

242,777,778

242,777,778

240,138,889

725,694,444

(12,777,778)

(12,777,778)

(12,638,889)

(38,194,444)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. JUNIUS 5.

1] Realizalt kamatok

T 8. Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok
- K 3. Pénzeszk6z6k(HUF)
12.777.778

2 I Mérlegen Kkivuli tételek

T 04. Biztos (jov6beni) kotelezettségek(HUF)
— K 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF)
38.194.444

T 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF)
— K 04. Biztos (jovobeni) kotelezettsegek(HUF)
34.058.333

(Ld. kovetkezb oldal)
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. JUNIUS 5.

!<a}’matfizetési !<a}’matfixing Fix , Véltozé} Fix kamat Valtozé Netté kamat
idopontok idopontok kamatlab kamatlab kamat

5-Dec-2011 3-Dec-2011

5-Mar-2012 3-Mar-2012

5-Jun-2012 3-Jun-2012

5-Sep-2012 3-Sep-2012  9.0000%  9.6700% 230,000,000 247122222 (17,122,222)
5-Dec-2012 9.0000%  9.6700%

227,500,000 244,436,111 (16,936,111)

457,500,000 491,558,333 34,058,333)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK —2012. SZEPTEMBER 5.

1| Realizalt kamatok

T 8. Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok
- K 3. Pénzeszkdzok(HUF)
I 17.122.222

2 Merlegen kivuli tételek

T 04. Biztos (jov6beni) kotelezettségek(HUF)
— K 049. Biztos (jov6beni) kot. ell.szla(HUF)
34.058.333

T 03. Biztos (jovébeni) kovetelések(HUF)
— K 039. Biztos (jov6beni) kov. ell.szla(HUF)
27.047.222

(Ld. kovetkezb oldal)
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK —2012. SZEPTEMBER 5.

Kamatfizetési Kamatfixing Fix Valtozo Fix kamat Valtozo Netté kamat

idopontok idopontok kamatlab kamatlab kamat

5-Dec-2011 3-Dec-2011

5-Mar-2012 3-Mar-2012

5-Jun-2012 3-Jun-2012

5-Sep-2012 3-Sep-2012

5-Dec-2012 9.0000%  7.9300% 227,500,000 200,452,778 27,047,222

227,500,000 200,452,778 27,047,222
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETELEK - 2012. DECEMBER 5. (ZARAS)
1| Realizalt kamatok

T 3. Pénzeszkdzok(HUF)

- K 9. Kapott kamatok és kamatjellegl bevéetelek

27.047.222

2 Merlegen kivuli tételek
T 039. Biztos (jovdbeni) kov. ell.szla(HUF)
— K 03. Biztos (jovobeni) kdvetelesek(HUF)
27.047.222
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

FELADAT 1/B: “A” esetében kdnyveljik a kamatswap ugylettel kapcsolatos
tételeket a HAS beszamoldban, ha tudjuk a kovetkezdket:

« “A” a HAS beszamolora vonatkozo szamviteli politikaja értelmében nem él a
valds értéken torténo értékelés lehetéségevel

« “A” a kamatswap ugyletet egy az allampapir portfoliéjaban lévé valtozo
kamatozasu értékpapir (Id. kdv. oldal) cash-flow kockazati kitettségének
fedezetére (a fedezeti kapcsolat megfelel6en dokumentalt, a fedezeti
hatékonysag elemzésre kerllt, vagyis a fedezeti elszamolas alapfeltételei
adottak)

« “A” éves beszamologjara vonatkozo uzleti év fordulonapja 2011. december 31., a
mérlegkészites idépontja 2012. januar 31.
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Pénzlgyi instrumentumok
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

MEGOLDAS: VALTOZASOK OSSZEFOGLALAS

Kibocsatas napja 5-Dec-2007

Lejarat 5-Dec-2012

Névleges 6sszeg 10,000,000,000

Kamatozas maodja Valtozo

Referenciakamat BUBOR3HO

Kamatfelar 0.00%

Kamatkonvencié 360 nap

Kamatfizetés gyakorisaga Negyedévente
el A el Valtozé kamatlab Valtozé kamat
idopontok idopontok
5-Dec-2011 3-Dec-2011
5-Mar-2012 3-Mar-2012 11.7000% 292,500,000
5-Jun-2012 3-Jun-2012 9.5000% 242,777,778
5-Sep-2012 3-Sep-2012 9.6700% 247,122,222

5-Dec-2012 7.9300% 200,452,778
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

MEGOLDAS: Véltozasok az 1/A esethez képest

« Alegfébb valtozas az eredményben valo elszamolast illetéen jelenik meg: a
kamatswapon elszamolt kamat minden elszamolast illetéen az értékpapiron
elszamolt kamatbevétel szintjét korrigalja (adott esetben tehat nem
raforditas, hanem bevételt csokkent6 tetel)

* A mérlegkeszités idépontjanak valtozasa nem implikal valtozast, elhatarolast el
kell szamolni a kamatswapon.

« Mérleg alatti tételek elszamolasa nem valtozik.
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

FELADAT 2/A: “A” esetében kdnyveljik a kamatswap ugylettel kapcsolatos
teteleket, amennyiben tudjuk azt, hogy a

« “A” a HAS beszamoldra vonatkozo szamviteli politikaja értelmében el a valos
értéken torténo értékelés lehetoségeével.

« “A” a kamatswap ugyletet a tevekenységebdl eredé kamatkockazati kitettségek
fedezetére koti, ugyanakkor fedezett tetel szamviteli értelemben nem kerdl
azonositasra, az tgylet szamviteli ertelemben nem fedezeti (kereskedeési)
ugyletként kertl elszamolasra

« “A” éves beszamologjara vonatkozo uzleti év fordulonapja 2011. december 31., a
merlegkészités idépontja 2012. marcius 31.
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

MEGOLDAS: 2/A

A megoldas egyezik az 1/A feladatban latottakkal, ugyanakkor kiegészul az
értekelés idépontjaban a valos érteken torténd értékelés értékelési
kulonbOzeteinek felvételével

« Tekintettel arra, hogy a fordulénapi értekelés esetében az adott kamatperiddus
utan kapott/fizetenddé kamat aranyos része mar szerepel, mint elhatarolassal

szembeni eredmeny, ezt mar nem szabad figyelembe venni a valos értékben
(halmozodas 1)
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

SEGEDLET A FORDULONAPI VALOS ERTEK MEGHATAROZASAHOZ:

Kamatfizetési

idopontok

Kamatfixing
idépontok

. Valtozo . .
Fix , . Valtozo
. kamatlab Fix kamat
kamatlab kamat

5-Dec-2011

5-Mar-2012

5-Jun-2012

5-Sep-2012

5-Dec-2012
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3-Dec-2011

3-Mar-2012

3-Jun-2012

3-Sep-2012

(FW hozam)

9.0000%

11.7000%

225,000,000 292,500,000 (67,500,000)
9.0000% 9.7000% 230,000,000 247,888,889 (17,888,889)
SIS | SEREE 230,000,000 245,333,333 (15,333,333)
9.0000%  6.8000% 227,500,000 171,888,889 55,611,111

912,500,000 957,611,111 (45,111,111)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

SEGEDLET A FORDULONAPI VALOS ERTEK MEGHATAROZASAHOZ:

« Valtozo kamatlab (FW) hozam: ez az oszlop a becsilt forward hozamokat
tartalmazza, kivétel a legels6 erték (az értékelés idépontjaban ez mar ismert)

* A netto cash-flowk 6sszege 6nmagaban még nem mutat valos értéket, hiszen a

diszkontalasi hatast nem tukrozi
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

!(a}’matflzetem Nettd kamat Elvart hozam Diszkontfaktor [,)ls,zkontalt

idopontok ertek

5-Dec-2011

5-Mar-2012 (67,500,000) 8.0000% 0.985977213 (66,553,462)
- - 0

5-Jun-2012 (17,888,889) 7.5000% 0.968523002 (17,325,800)
- - 0)

5-Sep-2012 (15,333,333) 6.0000% 0.960307298 (14,724,712)
- - 0

5-Dec-2012 55.611,111 5.0000% 0.955033824 53,110,492

Bruttd valds értéek  (45,493,482)
Elhatarolas (19,500,000)

Nett6 valds érték  (25,993,482)
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap ugyletek — Peldak

SEGEDLET A FORDULONAPI VALOS ERTEK MEGHATAROZASAHOZ:

« Az elvart hozam az adott kamatswap Ugyletekre alkalmazhaté hozamgorbe
megfelel6 lejaratra adott értékei

« Diszkontfaktor meghatarozas: értelemszerlien a lejarat, illetve az arra
vonatkozo elvart hozam fliiggvényében

* Fontos: diszkontalt 0sszegbdl az eredményben mar elszamolt
kamatelhatarolast le kell vonni (1)

© 2015 Deloitte Magyarorszag 132



Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

KONYVELESI TETEL 2011. DECEMBER 31.-EN:

T 8. Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai
- K 4. Szarmazekos Ugyletek negativ ertekelési kilonbozete

25,993,482

Az 0sszeg a kovetkez0l ertékelesek alkalmaval, illetve az ugylet lejaratakor
modositasra, illetve megszintetésre kerdil.
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Pénzlgyi instrumentumok:
Kamatwap Ulgyletek — Peldak

FELADAT 2/B: “A” esetében konyveljiik a kamatswap Ugylettel kapcsolatos
teteleket, amennyiben tudjuk azt, hogy a

« “A” a HAS beszamolora vonatkozo szamviteli politikaja értelmében €l a valés
értéeken torténo értéekelés lehetéségevel.

« “A” a kamatswap ugyletet egy az allampapir portfoliéjaban lévé valtozo
kamatozasu értékpapir cash-flow kockazati kitettségének fedezeteére (a
fedezeti kapcsolat megfelel6en dokumentalt, a fedezeti hatékonysag
elemzeésre kerult, vagyis a fedezeti elszamolas alapfeltételei adottak)

« “A” éves beszamologjara vonatkozo uzleti év fordulonapja 2011. december 31., a

mérlegkészites idépontja 2012. januar 31.
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Pénzugyi instrumentumok:
Kamatwap ugyletek — Peldak

MEGOLDAS 2/B.
« Cash flow fedezeti célu kamatswap tgylet

« Valbs értékelés értekelési kulonbozete a tékében kertl elszamolasra (valos
értekelés ertékelesi tartalékia)

« Eredményben valo elszamolas a kamatok realizaciojakor
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Fuggelék Il. - Gyakorlat
Ertékpapirok — valos
ertek meghatarozasa



Ertékpapirok — Valds érték meghatarozasa

IFRS-HAS 06sszehasonlitas

TEMA IFRS HAS

Definialt
jegyzett arakat azonnal és
Aktiv piac rendszeresen be lehet szerezni .y
. ] N Nem definialt
fogalma - az arak a szokasos piaci feltételek

alapjan végbemend, rendszeres piaci
tranzakcidk soran alakulnak ki

Jegyzett ar Piaci ar alapu valos értékelés esetén a Hierarchia alapjan, viszont nem
(piaci erték) piaci arak figyelembe vételének szabalyozott a piaci ar alapjan
alapu valés szabalyai - pl. bid arak long pozicié meghatarozott valds érték (bid, offer,
értéekelés esetén mid arak).

- Piaci résztvevok altal szokasosan

Ertékelési ,
hasznalt modellek ,
modell , e . o Nem részletezett
) - Elérheté piaci inputok maximalis
hasznalata ,
hasznalata
e . Szabalyozott
Ertékelési i y e
- pénz id6értéke, ,
modellek ) , Nem részletezett
. o - hitelkockazat
Inputjal

- t6zsdei arfolyamok
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IFRS-HAS OSSZEHASONLITAS (FOLYT.)

TEMA

Valos értékre
vonatkozo
kozzétételek

Ertékesithetd
értékpapirok
valos értéke

Bekerulési érték

© 2015 Deloitte Magyarorszag

IFRS

IFRS 7 - valds érték
hierarchia szintek

Fordulénapra (beszamolasi
id6szak végére) vonatkoz6
valés érték adatok

FVTPL kategoria: Valos
érték

Egyéb kategoriak: Valés
érték + tranzakcios
koltségek

HAS

Nem szabalyozott

Mérlegkészitéskor ismert valos

Kereskedési célu, AFS: Valés érték
Egyeéb kategoriak: konyv szerinti
érték (nincs kiigazitas a valos erték
és a vételar kilonbdzetére
vonatkozoéan, Id. pl. HTM)
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ERTEKPAPIROK VALOS ERTEKE — PELDAK
01/ Mennyi a 2013/E allamkotvény valos értéke 2012.

december 31-én?

02/ Mennyi az FHB Jelzalogbank Nyrt. altal nyilvanosan
kibocsatott FJ13NFO01 jelzaloglevél valos értéke 2011.

december 31-én?
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ERTEKPAPIROK VALOS ERTEKE — PELDAK

03/ Mennyi a val6s értéke 2012. december 31-én annak a likvid piaccal nem
rendelkezd konszolidacios allamkotvénynek, melyekre fordulénapon a

kovetkezd informaciokat tudjuk:

* Névérték

« Aktualis kamatlab

* Felhalmozott kamat

« Utols6 kamatfizetés napja

« Benchmark kétvények hozama

* Lejarat

© 2015 Deloitte Magyarorszag

10,000
9.61%
0.51%

2012.12.12.

11.771%

2015.12.12.
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MEGOLDAS
1 | 2013/E ALLAMKOTVENY

Forras: http://www.akk.hu

« Alapinformacidk
- Allampapirok = Allampapir alapadatok

* Piaci informaciok - Masodpiaci informaciok - Legjobb eladasi és vétel
arfolyamok - Szlrés a datum alapjan

- ISIN: HU0000402466
- Név: A131024E09 (MAK 2013/E)
- Veteli arfolyam: 101.2762; eladasi arfolyam: 101.5902
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1| 2013/E ALLAMKOTVENY (FOLYT.)

f,‘ AKK Zrt. - Windows Internet Explorer provided by Deloitte Central Europe 2=
= . i - - - - I B | |+ . -
@\’—\/ - |g, httpe f v, akk, hufobject. 96fc 9e7 0-5bhS-4a39-804e-GeafaTOSAS0d. vy _I ba) T | K ﬁ Google g

SO Gk 129

J {gFavorites J i.";,

@,QKK Frk, J ﬁ - E > [ [;é; ~ Page = Safety » Tools - |®|v >

MAGYAR ALLAMPAP IR
——

- Az AKK Zrt. | Allampapiok | Lakossigi dllampapirok | Piaci informiciok | Elemzések, statisztikik | DK Zrt. kizzdtételei

2011,03,17, czitdrkék  Piaci informacisk Masodpiaci informacisk Legjobb eladdsi és vételi srfolyamok

Legjobb arfolyam Legjobb arfolyam és forgalmi adatok
adatok
2. Datum sziirés

Letaltés: 3] BN
Diétum == [2010-12-31 Diétum <= [2011-12-31 LISTAZAS

Legjobb eladasi és
vételi arfolyamok

Kelerforgalom
Tazsdeforgalom
Tl:fvébb‘i . 2010.12.31 | 2011.01.04 D110406 HUODOOS17818 2011, 04, 06 98,5270 5,85 | MKBEAMK 98,5642 5,70 KEHEAMNK o.00
informacio
R 2010.12.31 | 2011.01.04 A110422C08 HUODD0O402425 2011, 04, 22 100,0995 6,25 BNPPAR 100,2312 5,80 REHU 4,75
Ujdonsagok
. L 2010.12.21 2011.01.04 D110601 HUODOOS17909 2011, 06. 01 97,6123 5,95 | KBHBAMK 97,6907 5,75 INGBAMK o.00
médiakizlések
. 2010.12.31 | 2011.01.04 D110727 HUOOOOS17974 | 2011, O7. 27 96,5521 6,20 CIBBAMK 96,7118 £,00 CIBBAMK o.00
Forgalmazas
Kapcsolatok 2010.12.31 | 2011.01.04 D110921 HUODOOS18055 2011, 09, 21 95,7803 £,10 | MKBEAMK 95,8798 5,95 UNICREDIT 0.0
Allampapir 2010,12,21 | 2011.01.04 A111012B06 HUODOOO402334 2011, 10,12 99,6758 &,40 | ERSTE 99,8589 £,15 OTPBAMK 1,33
vasarlassal 2010,12,31 2011.01,.04 D111116 HUOODO0OS12147 2011, 11, 16 94,7824 5,27 MEBBAMK 94,8327 5,20 INGBAMK 0,00
kapcsolatos
informaciok 2010,12,21 | 2011.01.04 A120612B06 HUODOOO402367 2012, 06, 12 100,003% 7,20 | MKBEAME 100,2035 7,05 KaHEAMK 4,09
2010,12,21 | 2011.01.04 A121024C07 HUDOOO402417 | 2012, 10, 24 97,9221 7.25 | MKBEAME 98,1655 7,10 KEHEAMK 1,12
2010,12,231 | 2011.01.04 A130212002 HUODOOO402045 2013, 02, 12 98,6566 7,45 MKBEAME 98,8626 7,34 REHU £.02
Hasznos linkek 2010.12,21  2011,01,04 A131024E09 HUOOOO402466 2013, 10, 24 99,8348 7.55  MKBEAMEK 100,0800 7,45 REHU 1,47
Allampapir
kalklﬂﬁfnr 2010,12,21 | 2011.01.04 A140212C03 HUODOOO402193 2014, 02, 12 94,0224 7,73 | OTPEAME 94,0994 7,70 REHU 4ill;|
4] | r

| ’_’_’_’_’_ l_le Internet | Protected Made: On ¥q - | EA00% - A
f_"Startl @ Folio Views - [Inter... | @l_] IAS 39 Pénzigyiins... | @1_] 2000, eviC, by as... | (V1] b I @ AKK Zrt. - Windo... . Jogszabalyok - Edrv, .. | . Jogszabdlyok - kor.., HU | %g
& AuditSystem|z Docu... I @I h:i] Miskolci Egyetem Pre... I Eﬂ 1.1. Az IFRS szabal... I IT‘i] MSZ5Z IFRS eltérese. .. I IT‘i] Penzugyi E-K besoro. .. I @ i Inbox - Microsoft Ou... @ ek

Thursday B
] P Issue lista - Messa, .. | | P OTP Presentation ... | | M5Z5Z IFRS valds rté. .. I 2 Reminders | 1 RE: Kezelési Szabalyza,.. | 3| OTP Ingatlanbefekkete. ..

03/17/2011
B g windows Commander S.... |
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MEGOLDAS
2 | F113NF01 JELZALOGLEVEL VALOS ERTEKE
» Alapinformacidk

http://www.fhb.hu

- Kibocsatas, lejarat, kamatfizetések/torlesztések, stb.
* Piaci informaciok

http://www.maqgyartokepiac.hu

- Kereskedési és elszamolasi adatok > Datum sz(rés
- Tobézsdei zardar: 101,5050

- (Probléma: utols6 tézsdenapi kereskedes datuma: 2011.09.19.(1)

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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2| FI13NFO1 (FOLYT.)

HB Bank - Tarsasag / Ertékpapirok / Jelzaloglevél cash flow / F113NFO1 - Windows Internet Explorer provided by Deloitte Centra = |ﬁ' |1|

=1 &2 x| F¥ 00 o

J 5 Favarites J Sem O Gk 129

\ FHE Bank - Tarsasag | Ertékpapirak | Jelzsloglevel cas...l | J 5 - Bl - (] f=n - Page~ Safety v~ Tools v (@~ >
Altalinos informacidk « Sajtdszoba « Karrier « Pénziigyi adatok . Ertékpapirok . Kapcsolat FHE TeleBank 06 40 344 344 =]

Tarsasag = Ertékpapirok = Jelziloglevel cash fiow = FI13NFO1 SedHEAlLen DL <
FHB-kod: F113MFO1 = aAS |+
ISIN-kod: HUODOOSS0285

Osszes névérték: 2. 444 460,000 Ft

Néwérték: 10.000 Ft

Kibocsatas iddpontja: 2002.09,11,

Lejarat: 2013.01.11,

Kamat (&PR): 2,5 %

A kamatszamitas médja: actual/actual Bankfickjaink

Cash-flow 1 db 10,000 Ft-os nevertekre vetitve

| BPONT | TBKE KAWAT BSSZESEN
284

Tovabb

SUIEEL AL | 25 Eletjaradék Zrt.
2004.01.11. u) 850 830 DOSKORI PROGRAM
2005.01.11. a 850 850

2006.01.11. a 850 850

2007.01.11. n] 850 850

2008.01.11. | O 850 850 fom Zri j%w)_ |
2002,01.11. a 850 850 * TLANSZAKERTO
2010.01.11. a 850 850

2011.01.11. a 850 850

2012.01.11. a 850 aso

2013.01.11. | 10.000 850 10. 850

Jelen jelzaloglevel felhalmmozott kamata a fenti tablazatban feltlntetett kamatfizetesi napokon nulla, & masodpiaci forgalmazas

soran ezeken a napokon jelen jelziloglevel nulla forint felhalmozott kamattal forog, Kozlemények >  Hirek > Archiv
Szawvazas =
[ ’_ l_l_l_ l_l_@ Interret | Protected Mode: On Iv’g—v| H100% + 4
HStartl @ Folio Yiews - [Inter... | @] IAS 39 Pénzigyi ins. .. | @] 2000, evi . kv as... I@] Daocument? - Micros. .. | :r) % Im | Jogszabalyok - k&r ... EMN | # %3
| . Jogszabalyok - térvén. .. | &) AuditSystemniz Dacun. .. I @ iEIJ Miskolci Egyetem Prez... iEIJ 1.1. Az IFRS szabélyr. .. @J MSZSZ IFRS eltérések. .. @] Penzugyi E-K besaral... ﬁ' ket
4% i~ Inbox - Microsoft utl. .. | ] Fw: Issue lista - Mess. .. I | Fw: OTF Presentation... | .| M3Z5Z IFRS5 walds ért... | -+ ZReminders =] Py OIN MEMO - NAY. .. « T D;?:I;jzd;rl -
B B Windows Commander S.... I [G
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2| FI13NFO1 (FOLYT.)

/= BET - Magyar Tilkepiac - Windows Internet Ex

rer provided by Del e Central Europe

m - |g, hittpf e magyartokepiac, hufbetPdatum=2010-12-51
J 5.7 Favorites J o

@ BET - Magyar Téikepiac | |

=12 =]

= (&[4[ x | 29 ceoqle

28

Jﬁ' » [ gm0 - Page~ Safety v Tools + (g~ i

Farrds: Budapesti Ertéktézsde Zrt., Kizponti Elszdmoldhaz és Etéktar (Budapest Zrt.
Az adatok tijékoztatd jellegiek, az esetleges eltérésekén feleldsséget nem willalunk.

2010.03.17.-2011.03.17.

Kereskedési és elszamolasi adatok: 2010. december 31. J! e
Fontasabb kereskedési adatok |- H{ 1U lll[i\l \" 280
Azonnali piac: 3 005 737 538 Ft Szarmazékos piac [H \( i n]\\‘hﬂ 1
Részvényszekcid 2EH19E57 323 Ft  Hatdridds részvény- éz pénzpiac 2 949 kontrakius U l' W I ]I ‘W s
Részvények A kategdria 2 7BE 335 758 Ft Hataricds deviza 1 900 kortraktus | IJII” l’"llr 270
Részvények B kateadria 53321 565 Ft Hatéridds kamathozam 0 kortraktus
Karpdtidsi jegy OFt Hatéridds részvény és index 1 049 kortraktus J.“I|Il N
Befektetesi jegyek OFt  Opcids részvény- és pénzpiac 0 kontrakius W
Investment certifikstok OFt Cpcids deviza 0 kortraktus - - . .
Turbo certifidtok OFt o o ma&j. jul. szept.  now. f|n.  marc.
Opoids részveny e index 0 kontraktius 2010 | 2011
Hitelpapir-szekcid 186 080 215 Ft Farrds Reuters
AllambdtyEnyek 175342 200 Ft
mvek OFt Arupiac
Jelzaloglevelek 10059015 Ft  Hatéridds gabonapiac 0 kontraktus .
ATIO00Ft  Hatdridde gabona 0 kontraktus A BET azonnali piac fontosabh adatai
Tdzsdenapi fargalom Opcids gabonapiac 0 kontrakius [EURS AN o (EBER ) yeRn) W, T
[zletkitasak Opeids gahon P BN 157055 & (+5.97; +048%) 03171705
EGIS 19005 & (+110; +0.58%) 0317 17:06
FHE 952 e [+5; +0.61 %) 03.17.17:.03
Indexek MCL 23500 & (+800; +3.52%) 03471705
Hapi érték Valtozas PATELEMCM S64 w (-1, -018%) 0317 1707
Héy Rlyitd Zérd Mirimum Marcimum (Port) (%) aTR 5421 A [H121] 42.28%) 0317.17:08
B 21 302,96 21 327,07 21 296 54 21 443,70 30,51 o437 RABR 78 A (#1441 TER) OadFArns
BN 1 922,00 1929 42 191866 192942 11,49 05991 RICHTER 36300 W (-350; -0.95%) 0317.17.09
CETOP20 SYMERGON 460 & (+3; +29) 0347.17:.08

Ha a mai napon még nem volt Ozletkités, akkor az aktudlis
arfalyam helyett ax utolsd zérdérat jelentjilk meg.
Késletett adatnk Forras Reiters

|
[ 7start |

@ Folio Yiews - [Inker. .. I @ IAS 39 Pénziigyi ins... | @ 2000, eviC. kv as... | @ Document2 - Micros... |

)

| Jogszabalyaok - tﬁrvén...l & AuditSystem/2 Docum. .. | @ @ Miskalci Egyetem Prez. ..

ES] 1.1, Az IFRS szabélyr ...

k2] MSZSZ IFRS eltérések. ..

=

=

k21| Penizugyi E-K besoral...

@ |l£ Inbox - Microsoft Outl, .. I ] FW: Issue lista - Mess. ., | =] FW': OTP Presentation...

=] M5252 IFRS valds ért...

~L 2 Reminders

=] P OIN MEMO - NAY, .,

B H Windows Commander S.... |
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3] KONSZOLIDACIOS ALLAMKOTVENY

» Mivel nincs likvid piac, ezeért a valds értéek a piaci arfolyam,
illetve az ajanlati arfolyamok alapjan nem hatarozhaté

meg.
» Avalls érteket az altalanos értekelési eljarasok szerint kell
meghatarozni.
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3| KONSZOLIDACIOS ALLAMKOTVENY (FOLYT.)

Ertékeléshez szilkséges informaciok osszefoglalasa:

Névérték 10,000
Aktualis kamatlab 9.61%
Felhalmozott kamat 0.51%
Benchmark kdtvenyek hozama 11.771%

Utolso kamatfizetés napja 2012.12.12

© 2015 Deloitte Magyarorszag
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3 | KONSZOLIDACIOS ALLAMKOTVENY (FOLYT.)
« 2013.06.12.-ei kamat cash-flow: 10.000 * 9.61% / 365 nap * 182 nap = 482

« Az értékelés szempontjabdl a valtozé kamatozasu kotvenyt ugy tekintjuk,
mintha az a kovetkez6 kamatfizetéskor lejarna, mert a kamatfizetés napjan
az ertéke 100%. A bruttd valds értek tartalmazza azonban a december 31-
ig felhalmozott kamatot is (A felhalmozott kamat szamitasa a kovetkezd:
9.61%/360 nap* 19 nap = 0.51%).

ELVART
Ceman DISZKONT FAKTOR
L2l 482 163 11.77100%  0.95123 458
2013
12-Jun- 10,000 163 11.77100%  0.95123 9,512
2013
Bruttd valos érték 9,971
Felhalmozott kamat 51

Nettd valos érték 9,920
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1| Az alkalmazand6 valds érték:
2| Brutté valés érték : 99.71%
3| Felhalmozott kamat 0.51%

4| Nettd valos érték : 99.20 %.
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