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Tantargy feladata és célja:

A hallgatok képesek lesznek a pénziigyi beszamold értelmezésére és az alapvetd elemzésének elvégzésére.
Ezen kiviil megismerkednek a vallalati érték novelésének fobb mddszereivel és benne a logisztika szerepével.
Megismerik a vallalat finanszirozasi lehetdségeit, a hitelkérelem tartalmat, esettanulmanyokon keresztiil azok
kitoltésének modjat, és az lizleti tervezésben szerzett ismereteik segitségével képesek lesznek hitelkérelmek
irasara.

A hallgatok ezen kiviil megismerik a vallalati finanszirozas alapelveit, a kdzvetlen és a kdzvetett finanszirozas
formait.

A hallgatok képessé vallnak hitelkérelmek, palyazatok készitésére, értékelésére.

Tantargy leirdsa:

Datum Eléadas anyaga
2015.09.08 A pénziigyi beszamolo felépitése (IFRS)
2015.09.15 Cash-flow elemzés

2015.09.22 Hanyadoselemzés
2015.09.29 Vallalatértékelés fontossaga, fontosabb modszerek bemutatasa

2015.10.06 Meérlegalapt modszerek bemutatasa esettanulmanyon keresztiil

2015.10.13 Eredmény-kimutatason alapuld és vegyes modszerek
2015.10.20 Részvényesi érték mérése — EBITDA és NOPAT
2015.10.27 EVA, MVA, SVA, szabad cash flow mutatészamrendszer
2015.11.03 Rektori sziinet (Mindenszentek miatt)

2015.11.10 Vallalatok finanszirozasi térképe, A banki hitelek fajtai
2015.11.17 Hitelezés menete

2015.11.24 Faktoring, forfeting, lizing

2015.12.01 Beszamolo

2015.12.08 Potbeszamolo, Elovizsga




Szamonkérés médja:
Az aldirds megszerzése:

A félév soran beadando feladat min.50%-os teljesitése. Egy cég vallalatértékelésének elvégzése
meghatarozott modszerek alapjan (1asd melléklet) és ennek megvédése szdbeli beszamoloval. A
beszamolodt 4 {8s csapatnak kell eldadnia, amiben mindenkinek 5 percet kell beszélnie Powerpointos
prezentacioval. A prezentacio szamszaki elemzését egy Excel tablazatban kell elvégezni. Hatarido:
November 5., kivéve ERASMUS hallgatok, 6k vizsgaiddszakban is megtarthatjak a beszamolot. A
beszamolobol valo prezentaciot a 45. hét orajan kell megtartani. Beszamolo potlasara az utolso
szorgalmi héten kiilon iddpontban kertil sor.
Elemzés tartalma:
1. Ki kell valasztani egy miikddé minimum kdzepesnek mindsiild vallalkozas (lasd EU
kategoria). Az elemzéshez még sziikség van egy hasonld agazatban tevékenykedd, hasonlo
piacon mitkodo, kiilfoldi tézsdei cég pénziigyi jelentésére (tovabbiakban ,benchmark’).
2. A vallalkozéasnak meg kell szerezni az utols6 harom év iizleti jelentését. A cég mérlegét,
eredménykimutatasat és pénzaram-kimutatasat be kell vinni egy Excel tablaba. (A
benchmarknak elég az utolsé évi iizleti jelentését bevinni)
3. Mérlegalapu médszerek segitségével (konyv szerinti érték, kiigazitott konyv szerinti érték,
likvidacios érték, helyettesitési érték — utolso 4 év) el kell végezni az értékelést, a 4 értékrol
vonaldiagramot késziteni. A szdveges beszamoldban le kell irni az egyes értékelési elvek
szerint hogyan vették figyelembe az egyes eszkoztételeket.
4. Eredményalapti modszerek — csak az utolso két év eredménykimutatasa alapjan kell
elkésziteni, hozza kell venni a benchmark megfelel6 adatat. Az értékelést a benchmarkhoz
képest kell elvégezni. Az értékelésnél alkalmazandé mutatok (P/E, P/EBITDA, P/Nettd
arbevétel, Piaci érték/Konyv szerinti érték) A két vallalat kozotti piaci érték-eltérés
magyarazatat a fundamentalis értékelés szerint kell elvégezni. Ehhez a kovetkezo
hanyadosokat ajanlott kiszamitani (minimum 5-t kell, minden értékelési elvnek kell egy
reprezentans mutatdja)
a. Jovedelmez6ségi mutatok (ROA, ROE, Miikodési pénzaram/Nettd arbevétel)
b. Likviditasi mutatok (Kamatfedezet, Likviditasi I-11-11I, Adossagszolgalati mutatod)
c. Kockazati mutatok (Idegen toke/Sajat toke, Operativ attétel, Finanszirozasi
attétel)
d. Hatékonysagi mutatok (Arbevétel/Osszes eszkoz, Vevok, Szallitok, Készletek
forgasi sebessége)
A pénziigyi mutatokon kiviil a kdvetkezoket kell figyelembe venni:
1. A két vallalat (benchmark és az adott vallalkozas) hazai piacanak eltér6é kockazata
(orszagkockazat — rovid makroelemzés benne: GDP novekedés, munkanélkiiliség, fizetési
mérleg ¢s fiskalis mérleg egyenstilya, eurohoz képest kamatfelar, )
2. Potencialis akvizicids célok illetve 6 nem célpont-e (benne: tulajdoni hanyad)

cres

4. Uj innovativ termékek, termelés miiszaki szinvonala

5. Emberi eréforras (sztrajkok, fluktuacio)

6. Beszallitoi kapcsolatok

sth.
Az értekelésnek ki kell térnie arra, hogy a fundamentumok alapjan a vallalat alul vagy
felilértékelt-e a benchmarkhoz képest. (Magyarazzak-e a fundamentumok a két vallalat
eltérd értékét?)
5. Vegyes modszerek — A tanult képletek behelyettesitésével értékelés. (Lasd Powerpoint
foliak)

Nem kaphat alairast az a hallgatd, aki a félévkozi feladatait eredményesen nem teljesiti. A mulasztas

potlasara az intézet egyszeri potlasi lehetdséget biztosit. A szorgalmi idészakban az eredményesen
nem teljesitett zarthelyi dolgozatot kell pétolni. A szorgalmi idészakban az alairast meg nem szerzett
hallgatok az alairast a hatdlyos egyetemi eldirdsok alapjan potolhatjak. A poétlas — amely feldleli a
félév elméleti és gyakorlati témakdreit — eredményesnek tekinthetd, amennyiben a hallgato eléri az
0sszpontszam legalabb 50%-4at.

Amennyiben a hallgato a gyakorlatok legalabb 70 %-an nincs jelen, és tavolmaradasat megfelelen
igazolni nem tudja, nem fog alairast kapni. A mulasztas potlasara az intézet egyszeri potlasi
lehetdséget biztosit a tantargyfelelds altal kijeldlt témateriiletek idegen nyelvii szakirodalmanak —
elfogadhat6 szintl — feldolgozasaval. Amennyiben a feldolgozas nem elfogadhato szintii a hallgato a
mulasztasat csak ismételt tantargyfelvétellel potolhatja.




A vizsgdra bocsdjtds feltétele:
- alairas Vallalatfinanszirozas targybol

Gyakorlati jegy/kollokvium teljesitésének modja, értékelési szempontjai:
A tantargy kollokviummal zarul. A kollokvium megszerzésének feltétele: aldirds + sikeres vizsga
Vallalatfinanszirozas targybol

Az érdemjegy kialakitasa: félévkozi feladat (20 pont) vizsgadolgozat (40 pont). Osszesen 60 pont

A hallgaté akkor kaphat elégségest, ha a vizsgadolgozatbdl legalabb 21 pontot szerzett. Ezt kovetden az
érdemjegy a kovetkezOképpen alakul.

0-30 pont elégtelen (1), 31-37 pont elégséges (2), 38-45 pont kdzepes (3); 46-52 pont jo (4), 53-60 jeles (5)
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1. Aswath Damodaran: Befektetések Panem 2007
Ajanlott irodalom:
1. Szabd Marta — Palinké Eva: Vallalati Pénziigyek Példatar és esettanulményok Nemzeti
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Damodaran Aswath: Corporate Finance Theory and Praxis Wiley 2001 ISBN: 0471283320
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Stiveges Gabor
tanarsegéd




