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- Globalis pénzlgyi szervezetek: IMF @

1. Az ENSZ alatt miOkodd pénzigyi szervezet,
1945-ben hoztak letre, 1947-t61 madkodik, 188
orszag a tagja

2. Célja el6seqiteni a tagorszagaiban:
e a nemzetkozi valutastabilitas eldsegitéset
e a nemzeti deviza-korlatozasok lebontasat
e a nemzetkozi fizetési mérleg kiegyensulyozasat
« a nemzetkdzi kereskedelem kiegyensulyozott
bbvilését
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- Globalis pénzigyi szervezetek: IMF

1.Feladatai, eszkbzrendszere:
*K6zép tavu hitelkeretek, hitelek nyujtasa allamoknak makrogazdasagi

egyensulytalansag kezelésére
*Készenléti hitelmegallapodas (biztositas jellegl keret)
*Rugalmas hitelkeret (szabad felhasznalasu, csak erés gazdasagoknak)
*Elévigyazatossagi és likviditasi hitelkeret (PLL - szigoru feltételek, makrogazdasagi
egyensulyt helyreallitasahoz)
*Kibdvitett megallapodas (stabilizacios programok, strukturalis reformok)
*Pénzigyi gyorssegely (sokkok miatt, fizetési meérleg kiegyenlitésre)
Forrasai: 327 mrd USD tagi hozzjarulas,
885 mrd USD egyeb tagi kotelezettségvallalas

*SDR (Special Drawing Rights)
'nemzetkozi kereskedelmi elszamolasi egység
svalutakosarat az IMF hatarozza meg 6tévenkénti feltlvizsgalattal

*Technikai segitségnyujtas allamoknak gazdasagpolitikai kérdésekben

*Nemzetkdzi valutaris egyuttmikodéshez konzultacios forum biztositas
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Globalis pél. szervezetek: Vilagbank csoport
Hosszu tavd, fejlesztési celu finanszirozast nyujt
IBRD - International Bank for Reconstruction and
Development:
1944-ben hoztak létre, feladata a koOzepesen fejlett és a
hitelképes fejl6d6é orszagok finanszirozasa és technikali
segitség nyujtasa a szamukra a szegenység csokkentése és a
gazdasagi fejlodes elbsegitése erdekében, 188 allam a tagja,
40 mrd USD sajat tokéje és 359 mrd USD mérlegfédsszege
van.
IDA — International Development Association:
1960-ban hoztak létre, feladata a legszegenyebb orszagok
szamara fejlesztési programok, illetve addssagenyhités
finanszirozasa es technikai segitseg, 172 allam a tagja,
jelenlegi 2014-ben az Osszes kotelezettségvallalasa 22 mrd

USD.
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Globalis peu. szervezetek: Vildgbank csoport -

IFC — International Finance Corporation

1956-ban hoztak létre, feladata a fentiekkel megegyezd,
azonban nem az A&llamokat, hanem a privat szektort
finanszirozza, 2014-ben az 6sszes eszkdzallomanya 84 mrd
USD, sajat tokéje 24 mrd USD.

MIGA - Multilateral Investment Guarantee Agency

1988-ban hoztak letre, célja a fejl6d6, kbzepesen fejlett
orszagokba torténd kozvetlen kilféldi tdkebefektetések (FDI)
0sztonzése nem uzleti (els6sorban politikai) kockazatok
biztositasara szolgald garanciak befektetdk szamara torténd
nydjtasaval, 181 allam a tagja, 12,1 mrd USD garanciat
vallaltak (Magyarorszadg a 8. legnagyobb eérintett a teljes
garanciaallomany 4,6%-a az EXIM 400 millié EURO-s
kotvénykibocsatasat biztositja, amivel a kotvény AAA
kategoriaju lett).

o ICSID: nemzetkozi lizleti vitarendezési forum 5




o of
- Globalis pénzugyi szervezetek: BIS 1
A nemzeti k6zponti bankok bankja, 60 taggal

« 1930-ban alapitottak, Bazelben (Svajc) van a szekhelye

 [eladatai:

» jegybankok levelezd bankja pénzigyi tranzakciok soran

* jegybankokat erint6 nemzetkdzi pénzigyi muiveletekben
megbizott, vagy Ugynoki szerepkort lat el

e monetaris es penzugyi stabilitasi Ugyekben el6seqiti a
jegybankok kOzOtti egyuttmikodest, nemzetkozi
sztenderdeket alkot, valamint tamogatja az egyuttmikodeést
mas hatésagokkal (Basel Process)
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~ Globalis pénzugyi szervezetek: BIS -

 Basel Process
 BIS altal letrehozott bizottsag:

o

o

o

o

o

Basel Committee on Banking Supervision (BCBS): a bankok
mikro- €s makroprudencialis szabalyozasa és felligyelete
Committee on the Global Financial System (CGFS): a peéd.
piacok eés rendszerek folyamatait elemzi

Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI):
a fizetési, elszamolasi és kiegyenlitési infrastrukturakat
elemazi

Markets Committee: a péul. piacok funcionalis mikodése
Central Bank Governance Forum: jegybankok
Informacidmegosztasa

Irving Fisher Committee on Central Bank Statistics:
jegybankok statisztikai, jelentésszolgalati foruma

o Titkari feladatok: Financial Stability Board (FSB), International Association of
Deposit Insurers (IADI), International Association of Insurance Supervisors (IAIS),
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Eurdpal penzigyi szervezetek:
ECBS és ECB

ESCB — European System of Central Banks

« Tagjai az ECB es az EU tagallamok nemzeti jegybankjai

* F6 célja az arstabilitas biztositas az EU-ban, masodlagosan - amig nem
ttkozik a f6 célba - az altalanos gazdasagpolitika tAmogatasa

ECB

e 1998-ban hoztak létre
 Feladatai:

az EU koz6s pénznemének, az eurénak a kézponti bankja

e az eurozéna monetaris politikajanak felelése

az eurozona orszagok monetaris tartalékainak tartasa és kezelése

devizamiveletek végrehajtasa (intervenciok, tartalékkal kapcsolatos és kereskedelmi
ugyletek)

az euro fizetési rendszerek mikddésének a biztositasa

az Europai Gazdasagi és Monetaris Unidban a bankokat feligyelé Egységes
Feltgyeleti Mechanizmus vezet6 felligyeleti szerve

az eurozonaban mikro- és makroprudencidlis szabalyozé

az eurozonan kivul a pénzigyi stabilitast és a hitelintézeteket érinté szabalyozasi
kérdésekben véleményalkoto intézmény

» 185 mrd € merlegf60sszeg, 7,7 mrd € sajat tbke 8
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%urc’)pai penzugyi felligyelet

Az Egyseges Felligyeleti Mechanizmuson belili feladatmegosztas

EKB

Kozvetlen Kozvetett
felugyelet feligyeli a rendszert felugyelet

K _ _
Kozos ﬂ.m lletekes
fellgyeleti D nemzeti
csoportok m hatosagok
‘L Horizontalis szervezetek ,L
. (EBA (bank), ESMA (értékpapir) felugyeleti szabalyozas)
il
3 tamogatas o il
Jelentos Kevesbe jelentis

pénzintézetek pénzintézetek 9
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Eurépai pénzigyi szervezetek: CEB, EIB, EBRD

Council of Europe Development Bank — CEB

A jelenleg 46 tagu Eurdopa Tanacs ,bankja’, 1956-ban
alapitottak, most 41 orszag a részvenyese

Célja: finanszirozas és technikali segitség nydjtasan
az elésegitese

Szocialis celu projekteket, kdzosseégi infrastrukturakat
tamogat, veszélyhelyzeti finanszirozast nyujt, mikro, kis és
kbzépvallalkozasokat finansziroz

26 mrd € mérlegf60sszeq, 2,5 mrd € sajat toke 2014-ben
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‘Eurdpal penzugyi szervezetek: CEB, EIB, EBRD

European Investment Bank — EIB

« Az Eurdpai Unid bankja: szorosan egyuttmikddik az EU
iIntézményeivel az Unios politikdk implementalasa
érdekében

« Uzleti tevékenységének tobb, mint 90%-a az EU-n bellli
ceélokat szolgal, de az EU nemzetkdOzi céljait is seqiti

 Leginkdbb olyan ceélokat finansziroznak, melynek
jelentés  pozitiv hatasai vannak az EU-bellli
novekedeésre és foglalkoztatasra

* Anticiklikus finanszirozasi politikat folytat, ezért olyan
teriletek vannak a fokuszaban, mint az innovacios
tevékenysegek, a kisebb vallalkozasok, a klimavaltozas
elleni klUzdelem és a stratégiai infrastruktura
beruhazasok finanszirozasa

543 mrd € mérlegf6osszeg, 60,6 mrd € sajat tdke 2011411-
ben
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Eurépai pénzligyi szervezetek: CEB, EIB, EBRD

European Bank for Reconstruction and Development — EBR D

e 66 részvenyese van: 64 orszag, az EU és az EIB

* 1991-ben kezdte meg a tevékenységet.

 Eredetileg azzal a céllal hoztak létre, hogy segitse a kelet-eurdpai orszagok
atalakulasat piacgazdasagga kozosségi €s maganszektor finanszirozassal,
kepzésekkel és technikai segitségnyujtassal

» Tevékenységei jelenleq:

o A mikodési korét kiterjesztette Kozép-Azsiara, valamint a Foldkozi-tenger
medenceéjének deéli és keleti részére, ahol az eredeti céljanak megfelel
klasszikus fejlesztési banki tevékenyseget folytat.

Az eredeti mikodési teriiletén a maganszektor projektjeihez nyuijt:

o Hitelt (5-15 éves hitelt, vagy direkt finanszirozassal - 5-250 millié € kdzott -, vagy
helyi kereskedelmi bankoknak nydjtott refinanszirozason keresztil - 5 millio €
alatt)

o ToOkebefektetést (2-100 millio €, kisebbségi részesedéssel, vilagos exit
stratégiaval)

o Kereskedelem finanszirozast garanciaval

o Tanacsadasi tevékenységet

o Banki ,non-performing” kovetelésallomanyok megvasarlasat

49 mrd € mérlegfé6sszeg, 14,9 mrd € sajat tbke 2014-ben 12
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NemzetkOzi pénzforgalom
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Fizetési kockazatok

Uzletkotés Fizetés
V4

'Kockazati tényez 6k:
ld6 (mi és mikor?)
Hely (foldrajzi eltéres)
Kapcsolat (bizalom)
Termék (érték, valos)

A korszer ( fizetési mechanizmusok
a kockazatokat csokkentik, de nem szlintetik meg!

14

(Az abra az Innopay Online Payments 2009
tanulmany alapjan készilt.)
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Az elszamolasforgalom alapjal
A bilaterialis mikoddés

Kisbank;

Kisbank,

/

Kisbank,

Kisbank,

~

Bank,

Bonyolult! Magyarorszagon 43 direkt kliringtag van!

(Bilaterialis elszamolasu orszag Ausztria: Harom direkt nagybank, és
hozzajuk csatlakozva sok indirekt kisbank van. Minden direkt bank
egymasnal és minden kisbank az 6 direkt bankjanal szamlat vezet.)
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A kOzpontositott mikodes

Banky = =

Bank -
Mo ——r" " KOzPONTI —— BaNk
Bank, / ELSZAMOLOHAZ ' ——="> gapy,

o = || S

A KOZPONTI ELSZAMOLOHAZ:
*Minden informaciot begyiijt.
eInformacidkat célbankonként szortirozza.

Az elszamolasforgalom alapjal

Bank,

Bank,

@ Kiegyenlités: Jegybank J

*Minden bankra nettd peénzegyenleget (= ktildés - X~ fogadas)

szamol.

+Jegybank elvégzi a kiegyenlitést a bankok szamlai kozott!!

*Minden informaciot kikuld.
*MUkddési ciklusa hagyomanyosan egy munkanap.

16
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Az elszamolasforgalom alapjal

A pénzforgalom/ kiegyenlités
Nem papiron, hanem elektronikusan bankszamlakon keresztiil!

Az elszamolasforgalmi ciklusban minden direkt banknak és minden
indirekt kisbanknak lesz egy % (inditas — fogadas) egyenlegvaltozasa.

Ez a 2 (egyenlegvaltozas)
bilaterialis esetben: vagy egy masik direkt taggal,
vagy a direkt/indirekt partnerevel,
k6zpontositott esetben: a kbzponti bankkal szemben all fenn.

Technikai megoldas a masik (kdzponti) banknal valo szamlavezetés.

Kdzpontositott elszamolasnal a teljes bankrendszerrel szemben
fennallo Z(egyenlegvaltozast) - azaz csak a netto kulonbséeget —
kell kiegyenliteni az egyetlen kdzdsen kivalasztott bankkal
(pl.: a jegybankkal) szemben.
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A magyar GIRO rendszer
Bank; \ / Bank;

KELER = GIRG E—— S
MNB / Elszamolasforgalmi Zrt. . ———> MNB

MAK / 13] kiegyen@itési matrix \ MAK

Direkt tagok: magyarorszagi bankok, kilféldi bankok mo-i bankfidkjai,
nagyobb takarékszovetkezetek/hitelszovetkezetek, MNB, MAK, KELER.
Indirekt tagok: kisebb takarékszovetkezetek/hitelszévetkezetek

Makodeési ciklus: fogadja az utalasi/beszedési informaciokat,
informacidkat percek alatt feldolgozza, szortirozza,
informaciokat kikuldi a direkt tagoknak
MNB-nek megadja a 2( A egyenlegeket): IBI matrix
MNB kiegyenliti a banki szamlakon a netto 6sszegeket

18
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Surgds esetek, treasury tételek:
a VIBER (RTGS)

Lehetséges-e forint pénzatutalas azonnali/stirgés feldolgozasa?
A banki treasury-k az egymas kozti teteleiket hogyan kezelik?

Megoldas egy real time, on-line és brutto elszamolasu.

VIBER: Valos Ideji Bruttd Elszamolasi Rendszer
(A nemzetkozi irodalomban az ilyen rendszereket
RTGS — Real Time Gross Settlement System - rendszernek hivjak.)

A VIBER rendszert az MNB miikodteti . Ebben a rendszerben az elszamolas és
a teljesites nem valik el. A kiegyenlités brutto modon (nincs mas tetelbdl fakado
jovairas/terhelés beszamitas) azonnal megtortenik.

A bankoktdl jelentésebb likviditast igényel — banki dija viszonylag magas
(ktg: 260 HUF, banki min. dij: 5-10e HUF).

Kommunikaciés halozata a SWIFT,
az MNB csak az 0sszeget és a bankokat latja.

Az Euro6 bevezetése utan a TARGET rendszerbe tortené integralas.

Ha egy orszagban kevés a penzforgalmi tranzakcidoszam a teljes
elszamolasforgalom igy is lebonyolithato.

(PIl. Szerbia, ahol naponta néhany tizezer tranzakcio van.)
19
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Intergiro2: A targynapos rendszer

" Ugyfél, ha azonnali fizetésre van sziiksége

 Uzleti elény >> tr. ktg
Gyorsasag csak egy hatarig tzleti igény
_ * J0 a tobbszori elszamolas ciklus

—

{Transzparens dijszabasok ¢ a float tobbé nem része
Banki verseny novelés o tr., fszla, megtakaritasi termékek

SEPA elszamolbhazak versenye « nemzeti fejlesztési program

A vallalati fizetesi attitid megvaltozik?
Tartozasok, alvallalkozoi lancok, projektek gyors kifizetéese!
Siker feltétele: az tigyfelkdr hasznalja ki a lehet6ségeit!

Nemzetk(zi tapasztalat:
A gazdasag/termelékenyseg novekszik! 20
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Az Eurdpai Unid penzforgalmi problémai

Alap probléma (EU kepvisel6ké): 2001-ben EU tagorszagok kézoétt 100
Eurds utalasok teljes bankkoltsege 0-61 Euro, atfutasi ido: 1-43 nap.

Az EU alapgondolata: az Euro évezeten belll pénzforgalmi
szempontbol nem lehetnek nemzeti hatarok

Egy nagy belfoldi piac van, a pénzatutalasok dijainak a hataron
belulivel azonosnak kell lenniuk (21/2001/EK iranyelv), az utalasoknak
megbizhatdan kell teljestlnidk.

Az atutalasoknak csak 1% hatarokat atlépé utalas. Erdemes ezért
fejleszteni?

Eurd bevezetésével 97/5/EK EU-s iranyelv adja meg az atutalas
lebonyolitas idétartamat, koltsegviselési elveit, felek jogait s
kOtelezettségeit.

Gondok: nemzeti szabvanyok és megoldasok, orszagonkéent mas belsé
atfutasi idok, technikai feltetelek, volumen/hatékonysagi kérdesek,
privat tulajdonu elszamolbhazak.
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Az EU-s elszamolasforgalom alapjal

A monetaris unio céljai:

* Egységes belsf piac

« Hatékonysag novelése

« Arfolyamkockazatok csokkentése

e Pénzligyi tranzakciok koltség csokkentése

1992: Euro-ra felkészulés kezdete  Nincs meg a homogenizalas

1992: Euré szamlapénz Atutalasi koltségek kilonboznek

2002: Eurd bankjegyek es ermék Atutalasi folyamatok kilonbdznek
Felkésziilés |lepései:
1992: EU-s jegybankok pénzforgalmi egyuttmikodése (WGPS), hatasa
minden tagorszagban létrejon egy RTGS rendszer, melyeket az Eurd
bevezetéseének napjan a TARGET(1) hal6zatba szerveztek egybe.
2007-t61 TARGET(2): egyseéges IT alapokon, harmonizaltabb rendszer és a
tagoknak elegendd egy dsszesen egy jegybanknal szamlat vezetnilk.

TARGET a nagyeértékl és strgds atutalasok kdzos
(RTGS) elszamoldérendszere.
A kisbsszegUl, nagy tomegi rendszerek (ACH-k) egyestilése
maig nem tortént meg. 22
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TARGET 1

Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer

EKB - Eurdpai Kozponti Bank: monetaris politikai miveletek gyors és
hatékony vegzése. Euro utalasok lebonyolitasa az EU tagorszagok
kOzott.

Nemzeti bankok + EKB: hozta letre a TARGET1 rendszert, ehhez az
akkori 15 tagallam a meglevé RTGS rendszerével csatlakozoitt,
jegybanki szamlakon toérténik a kiegyenlités - jegybankok egymasnal
szamlat vezetnek, SWIFT haldzat.

TARGET (1999): valos ideja, bruttd elszamolasi rendszer. Melynek
tagjai lehetnek a nemzeti jegybankon keresztul a hitelintézetek és az
elszamolbhazak is.

Ezeken keresztll tovabbi bankok is nagy szamban csatlakozhatnak és
végezhetik egymas kozti miveleteiket. Tobb tizezer bank érhetd el.
Egyseges hataron atmend dijak: savosan cca fix 1 Eurd/atutalas. Cél a
makodési koltségek megtérilése.

Rendelkezesre allasi cél: max 2 ora szlunet/év, max 6 rovid leallassal.
Atfutasi idé max 30 perc.

(Tovabbi 4 rendszert is letrehoztak hasonl6 céllal. Pl. EBA Euro 1)

23
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- TARGET 2

TARGET1 alapjain 2007-t0l tovabbfejlesztett verzio:

Kdz0Os olasz, német és francia megvaldsitas és lizemeltetés
tobb EU tagorszag lett,
egyseges platform,
egyseges interfészek,
takarékosabb likviditas menedzsment:
- egy jegybankban elegendé szamlat vezetni
- sorbanallas,
- korbetartozas lebontasa,
- jegybanki és partner limitek,
- prioritas (nagyon stirgds, surgds, normal),
- ViSSzavonas;
m Egyseges - hataron bellli és atnyul6 - dijak,savosan cca 0,4 Euro/tétel
m nagyobb és megbizhatobb rendszer.

Cél: eurdrendszer jovébeni RTGS-e legyen,

mely egy kdzo6s platformon tGzemel ”e
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- Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs /EPC

EPC megalakulasa: 2002. junius

Cél: Egységes Eurd Pénzforgalmi Ovezet (SEPA) létrehozasa
Azaz az EU olyan térseg ahol az allampolgarok és a cégek a nemzeti
hatarokra valo tekintet nélkil azonos feltételekkel, jogokkal és
kotelezettségekkel bonyolithatjak fizetesi miveleteiket.

EPC. - 06nszabalyozo szervezet,
- harom europai banksz6vetseg hozta létre,

- képviselet pénzforgalmi nagysag aranyaban
(General Assembly tagként; Fizetési modellek mikodtetése: 1+SM, H, HR; EPC Board: CZ, H, SK)

EPC feladatai:
1. Fejlesztés: SEPA fizetési modok, konstrukciok, szabalyok kidolgozasa

2. Szabalyozas: Csatlakoztatas, nyilvantartas, szabalyok betartasa, vitak
rendezese

25
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A SEPA program

SEPA: az EPC és az europai bankok kozpolitikal programja

Els6 lépéskeént :

egyseges Uzleti szabvanyok,
Credeuro: T+3,

VEégig automatizalt,

IBAN bevezetése,

szabalyozott koltségviselési modok.

gk

Kovetkez 6 Iépés:

|. fizetési moédok egységesitése,

Il. XML szabvanyok - fliggetlenedik a tamogato infrastruktiratol (az
elszamolohazaktol).

Eurdpai Parlament dontése: kotelez6 a SEPA -
az eurdzonaban 2014. februér (beszedés miatt!) augusztus 1-tél, E
a nem eurdzonaban 2016. oktober 31-t6l atutalasra és beszedesre'E
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A SEPA mikoddésének alapja

EPC: fizetesi modok kialakitasa
elszamolasi tevekenység keretei
(minden cimzett elérhet6+szabalyok betartasa)

EPC modelljei:

Pan-Eurdpai Elszamolohaz (PEACH)

SEPA fizetési mddoknak megfeleld elszamolohaz
Multilateralis mechanizmus ACH nélkdl
Bilateralis mechanizmus

Bankcsoporton bellli elszamolas és teljesités
Bankon beliili elszamolas és teljesités

Varhato eredmeny: PEACH-ek+egyéb elszamolbhazak+bankok haldzata
szolgalja ki a SEPA-t. Gyorsitas erdekeben EPC verseny favorizalasa.

Ma a hangsuly az atterésen van,
a jovo feladata az elszamoldhazak konszolidaciogja.

27
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EBA EURO 1/ STEP 1

EBA EURO 1 — maganszektor: néhany nagybankot tomorité pan-

europai elszamolasi rendszer

Netto fizetési rendszer a tagallamok kdzti bankkdzi vagy nagy értéki
(nagy ugyfél megbizasok) euro fizetési forgalomra (a TARGET mellett)

Csak az igen nagy bankok lehetnek tagjai (sajat tbke > 1,25 Mrd Euro,
min. A2), 6k adjak az Euro6 forgalom dominans reszét, kerdés a
briisszeli befolyas elfogadasa

STEP 1: az EURO 1 alapjain automatizalt feldolgozasu, szabvanyositott

elszamolasu rendszer, sok indirekt taggal

Kisbankok csak a nagybankokon keresztiil kapcsoldédhatnak

Bankok széles kore szamara valos idejl, kis értékl utalasok olcso
elszamolasa.

Bankko6zi kiegyenlités a nap végén a TARGET rendszerben torténik.

Hosszabb tavon az 6nallé pan-eurdpai elszamolohaz létrehozasa a cél.
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-
EBA STEP2

= Uj rendszer: bankok még szélesebb korét bevonni, kis értéki tranzakciokat
(tobb ezresével) kdtegelve is befogadni (sok tranzakcié csokkenti az
egysegkoltséget), olcson elszamolni

m Milkddése a GIRO-hoz hasonld, nettd banki pozicid reggel, kepes akar a
teljes EU-s orszagok kozti elszamolasforgalmat is kiszolgalni.

m MNB a HUNSTEPZ2-t nydjtja a nala szamlavezetett kisbankok szamara, T-1
napi fogadassal.

m Szabvany a SWIFT MT ill. kés6bb SWIFT XML.
m IBAN — International Bank Account Number, max 34 alfanumerikus karakter

HU12 12345678 12345678 12345678

OI’SZ\—é.Y_LY_} Bank v 1_7 e
J kod - ell. 9-23
IBAN K6d szam eI,I.

ell.kod SZzam
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-
EU fejlodesi iranya

Koz0Os europai szabvanyok a nemzeti helyett.

O hatékony feldolgozas alapja, nemzetk6zi bankszamlaszam
rendszerek

EU bizottsagok politikai jelentdseget is tulajdonitanak neki
O a banki 6nszabalyozas lassu
Megfelel6 fizetési infrastruktira (technikai semlegesséq)

O bankoknak egyszer be kell Iépni - IT fejlesztés, ma a kliringhazak
klilonb6z6 banki tulajdonban vannak

Nagybankoknak erés az erdekérvényesitd kepességuk.
Bankok belsé koéltségeinek cstkkentése
O belsé eljarasrendek egyszerisitese
Dijktlonbsegek teljes megszlintetése.
Szabalyozas technikai semlegessége
O Rugalmatlan szabalyozas az innovaciot akadalyozza, de a
jogbiztonsag sziikséges.
Verseny szempontok
O az ugyfelek feltétlen védelme
Biztonsagi szempontok

O tgyfelek bizalmanak elérése (FIN-NET eurdpai fogyasztovédelmi
halozat) 30



