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Tantargy feladata és célja:

A targy célja, hogy bemutassa, milyen dontésekithioznia a pénzigyi vezéiek egy feldolgozoipa
véllalatnal a kockazat figyelembevételével. Ismégre keril a kockazat fogalma és jelepge &
véllalati pénzigyi életben, a kockézatfeltaras ésktizatkezelés mddszerei a beruhazas-gazdasag
vizsgalatokban. Bemutatjuk a forgke-gazdalkodas kockazatait és azok kezelését. Ikoglamk az
opcios arelméletekkel, az opcié lelés idértékével. Majd az opcios arelmélet, illetve a dénfak
mobdszere segitségével értékellinksfigli Gzleti leheiségeket. Bemutatasra keriilnek az arfolyam
kamatkockazatok kezelésének alapethnikai, valamint az elemi fedezeti tigyletek.

A hallgatok képesek lesznek a pénzugyi kockazagittkeg szamszisitésére, és bélstechnikakkal
illetve fedezeti Uigyletekkel annak csokkentéséré&gseletgazdalkodas optimalizalasara sztochasz
kornyezetben, a kovetelésbhehajtas és koveteléshisotechnikdinak alkalmazasara, adhsli Gzleti
lehetiségek értékelésére a dontési fa és a realopcidkzagilel. A hallgatok megismerik a gazdalk
egységek vallalatok és szervezetekkduési terlileteinek vezetési-irdnyitasi és kooldsidfeladatait
elveit, technikéit és modszereit. Kialakul a kreitdis, a rugalmassag.
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Tantargy leirasa

Februar 13 - Kockazatkezeléssaa-koltségvetési dontésekben kockazatdiagnosztibaiszerek
Februar 27 - Erzékenység elemzés (egytéis/érzékenység elemzés, nyereségkiiszob elemzés
Scenario elemzés

Marcius 13 - Strukturalt kockazatdiagnosztikai needek (jelleméd eloszlasok, NPV, NPV sz0ras
relativ széras) Dontési fa, kiszallas ésités dontési faval Monte - Carlo szimulacio

Marcius 20 - Pénzugyi opcidk és realopciok, opéajtai, opciok bel§ és idértéke

Marcius 27 - Opcios armodellek: Binominalis modalit-call paritas Black-Scholes modell

Aprilis 17 - Redalopciok részvény, kotvényiuités, kiszallas

Aprilis 16 — Portfélicelmélet; Hozamszamitas killomb megkozelitései, kockazat és szoras; CA
modell levezetése, karakterisztikus egyenes, ttgdaizéta

A hallgatok a szeminariumokon esettanulmaratoildanak meg Excelen. Azéadasok
anyaga a tanszék weboldalan elésheta kidolgozott Exceles esettanulmanyok

hasonléan.
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Szamonkérés maddja:

Az alairds megszerzése:
Nincs.

A vizsgara bocsajtas feltétele

Az elétanulmanyi feltételben jelzett tantargy(ak) teliésé + az adott tantargybdl az alairg

megszerzese

Gyakorlati jegy/kollokvium teljesitésének modja, étékelési szempontjai:
Vizsgadolgozat a vizsgaidzakban.

Gyakorlati jegy/kollokvium teljesitésének modja, étékelési szempontjai:
Vizsgadolgozat 60 pont. 0-30 elégtelen, 31-37 éges, 38-44 kdzepes, 45-51 j6,52-60 jeles
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5. Brealey-Myers: Principles of Corporate Finance Ma@:Hill 2010 ISBN: 978-0078034763

Miskolc, 2015. januar 28.

dr. Szeméan Judit
egyetemi docens



