Beszamolo tematikaja befektetési és értékpapirpiaci ismeretekbdl
Feladat: Egy kivalasztott tozsdei cég technikai és fundamentalis elemzése

Technikai elemzés
A technikai elemzéseket az €l6z6 év utolsd negyedévére vonatkozoan kell elkésziteni, feltéve,
ha kiilon mast nem kér a feladat. Feladathoz sziikségesek:

1. Napi forgalom

2. Nyitdar

3. Zardar

4. Napi minimalis ar

5. Napi maximalis ar
Feladat: Az egyes modszerek altal jelzett vételi és eladasi daitumok meghatarozésa, tovabba,
hogy helyesek voltak-e és ezek tablazatos 6sszefoglalasa.

Tablazat
Moddszer megnevezése Vételi Jo vételi Eladasi Jé eladasi P,+P.-1
jelzés jelzés jelzés jelzés

Egyes mddszertipusokra
Osszesitve

Adatok letolthetdk: http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cai

Statisztikai médszerek

e Mozgodatlag — 3-€s 7 napos mozgodatlag metszéspontja altal meghatarozott vételi és
eladasi jelzések meghatarozasa

e EMA - éves adatokbol 200 és 50 napos EMA meghatdrozasa. Utolsdé negyedévre
vonatkozdan vételi és eladasi jelzések bejelolése Weinstein alapjan A megfeleld
atlaghoz az exponencialis atlagszamitast 200, illetve 50 nappal az elemzett iddszak el6tt
kell kezdeni.

e MACD - Utols6 féléves adatokbol 12 napos és 25 napos EMA szamitasa. Utana beldle
MACD szamitésa.

e Oszcillator — negyedévre vételi és eladasi szabalyok

e Piacerdsség — 14 nappal az utols6 negyedév nyitasatol kellenek az adatok, hogy
érvényes RSI-vel rendelkezziink a negyedév elején. Negyedéves RSI — vételi eladasi
szabalyok 30-70%-os szabaly alkalmazasaval

e Pénziram Index (Money Flow Index) — adatbazis u.a, mint RSI — 30-70%-os szaballyal
vételi €és eladasi jelzések

Kombinalt eszkozok

e Fibonacci-vonalak — Egész mult évet meg kell vizsgalni és egy hirtelen
arfolyamemelkedést, vagy csokkenést kell keresni, ami kozrefogja a IV. negyedév
arsavjat. Ennek alapjan meg kell hatarozni a Fibonacci-vonalakat. Ha ilyet nem talaltak,
nem kell csindlni semmit, csak az éves argorbét kozolni.

e Bollinger-szalag — 20 napos mozgoatlag, a negyedév elétt 20 tézsdei nappal kezdve,
erre felvenni a mozgoatlag szorasanak kétszeresét.

e Elliott-hullam — Negyedéves argorbére potencialis hullamok berajzolasa.


http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cgi

Fundamentalis elemzés

1. Cég bemutatasa —

Porter modell szerint — (Cég piacai, termékei, ezek alakuldsa BCG matrix; cég {6
versenytarsainak felsoroldsa — mekkora a cég piaci részesedése a relevans piacokon 6
termékekbol; szallitoi kapcsolatok — nem kell vele foglalkozni; helyettesité termékek — milyen
ezekhez képest a vallalat termékeinek életgorbéje) Konkluzid: milyenek a cég novekedési
lehetdségei inflaciohoz képest.

2. Hanyadoselemzés

Ki kell valasztani egy benchmark kiilfoldi céget. Lehetbleg kozép-kelet eurépaban mitk6do,
hasonl6 dgazatban miikodé €s hasonld méretii (arbevétel, vagy mérlegféosszeg alapjan) cég
legyen. Az alabbi mutatokat kell alkalmazni az elemzéshez.

e Eszkoz és forrastételek valtozasai — nottek-¢ a cég eszkozei realértékben, a befektetett
eszkOz vagy a forgdeszkoz nott-e. Milyen a cég tokeellatottsaga? — benchmarkhoz
képest

e Eredménykimutatas valtozasai — N6tt-e realértékben a forgalom, hogyan alakult a

koltséghatékonysdga a benchmarkhoz képest — vertikalis trendelemzés

Bechmarkhoz képest

Jovedelmezdségi mutatok (Du Pont, ROA, Eszkdzhozam) —

Likviditasi mutatok

Nyereségattételi mutatok

Tdokeattételi mutatok

Hatékonysagi mutatok

Piaci ratak (EPS, P/E, Kapitalizaci6/Konyv sz. érték, utols6 osztalék/piaci arfolyam) —
ide a targyév végi arfolyam kell a két cég esetében.

A két vallalat mérlegbeszdmolojat pénziigyi mutatészdmokon keresztiil elemezzék. Alakitsak
ki véleményiiket, hogy melyik cég lehet az értékesebb.
Vallalati részvény belso értékének kiszamitasa az alabbi képlet alapjan

P
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P

vallalar

= EPS *(1+d)

vdllalat

A d modosito tényezot a fentebbi elemzésbdl kovetkezden hatarozzak meg.

Hatarido:

A beszamolot a szorgalmi idészak 10. hetének péntekére kell elkésziteni és 12.00-ig elkiildeni
az stsuveges@uni-miskolc.hu cimre. A szobeli beszamolora a tematikaban megjeldlt
eléadasokon keriil sor, a pontos sorrendet az elsé héten beszéljik meg. Minden hallgatd 4
kérdést kap, ami egyrészt a beadando feladatra fog vonatkozni, mésrészt az elméletre. A szobeli
beszamolot a szorgalmi idészak utolsd hetében lehet potolni. A csapatoknak egyiitt kell
megvédenitlik a beszamoldjukat.
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