
Beszámoló tematikája befektetési és értékpapírpiaci ismeretekből 

 

Feladat: Egy kiválasztott tőzsdei cég technikai és fundamentális elemzése 

 

Technikai elemzés 

A technikai elemzéseket az előző év utolsó negyedévére vonatkozóan kell elkészíteni, feltéve, 

ha külön mást nem kér a feladat. Feladathoz szükségesek: 

1. Napi forgalom 

2. Nyitóár 

3. Záróár 

4. Napi minimális ár 

5. Napi maximális ár 

Feladat: Az egyes módszerek által jelzett vételi és eladási dátumok meghatározása, továbbá, 

hogy helyesek voltak-e és ezek táblázatos összefoglalása. 

 

 
Adatok letölthetők: http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cgi 

 

Statisztikai módszerek 

 Mozgóátlag – 3-és 7 napos mozgóátlag metszéspontja által meghatározott vételi és 

eladási jelzések meghatározása 

 EMA – éves adatokból 200 és 50 napos EMA meghatározása. Utolsó negyedévre 

vonatkozóan vételi és eladási jelzések bejelölése Weinstein alapján A megfelelő 

átlaghoz az exponenciális átlagszámítást 200, illetve 50 nappal az elemzett időszak előtt 

kell kezdeni. 

 MACD – Utolsó féléves adatokból 12 napos és 25 napos EMA számítása. Utána belőle 

MACD számítása. 

 Oszcillátor – negyedévre vételi és eladási szabályok 

 Piacerősség – 14 nappal az utolsó negyedév nyitásától kellenek az adatok, hogy 

érvényes RSI-vel rendelkezzünk a negyedév elején. Negyedéves RSI – vételi eladási 

szabályok 30-70%-os szabály alkalmazásával 

 Pénzáram Index (Money Flow Index) – adatbázis u.a, mint RSI – 30-70%-os szabállyal 

vételi és eladási jelzések 

 

Kombinált eszközök 

 Fibonacci-vonalak – Egész múlt évet meg kell vizsgálni és egy hirtelen 

árfolyamemelkedést, vagy csökkenést kell keresni, ami közrefogja a IV. negyedév 

ársávját. Ennek alapján meg kell határozni a Fibonacci-vonalakat. Ha ilyet nem találtak, 

nem kell csinálni semmit, csak az éves árgörbét közölni. 

 Bollinger-szalag – 20 napos mozgóátlag, a negyedév előtt 20 tőzsdei nappal kezdve, 

erre felvenni a mozgóátlag szórásának kétszeresét. 

 Elliott-hullám – Negyedéves árgörbére potenciális hullámok berajzolása. 

http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cgi


Fundamentális elemzés 

1. Cég bemutatása – 

Porter modell szerint – (Cég piacai, termékei, ezek alakulása BCG mátrix; cég fő 

versenytársainak felsorolása – mekkora a cég piaci részesedése a releváns piacokon fő 

termékekből; szállítói kapcsolatok – nem kell vele foglalkozni; helyettesítő termékek – milyen 

ezekhez képest a vállalat termékeinek életgörbéje) Konklúzió: milyenek a cég növekedési 

lehetőségei inflációhoz képest. 

 

2. Hányadoselemzés 

Ki kell választani egy benchmark külföldi céget. Lehetőleg közép-kelet európában működő, 

hasonló ágazatban működő és hasonló méretű (árbevétel, vagy mérlegfőösszeg alapján) cég 

legyen. Az alábbi mutatókat kell alkalmazni az elemzéshez. 

 Eszköz és forrástételek változásai – nőttek-e a cég eszközei reálértékben, a befektetett 

eszköz vagy a forgóeszköz nőtt-e. Milyen a cég tőkeellátottsága? – benchmarkhoz 

képest 

 Eredménykimutatás változásai – Nőtt-e reálértékben a forgalom, hogyan alakult a 

költséghatékonysága a benchmarkhoz képest – vertikális trendelemzés 

 Bechmarkhoz képest 

 Jövedelmezõségi mutatók (Du Pont, ROA, Eszközhozam) – 

 Likviditási mutatók 

 Nyereségáttételi mutatók 

 Tõkeáttételi mutatók 

 Hatékonysági mutatók 

 Piaci ráták (EPS, P/E, Kapitalizáció/Könyv sz. érték, utolsó osztalék/piaci árfolyam) – 

ide a tárgyév végi árfolyam kell a két cég esetében. 

 

A két vállalat mérlegbeszámolóját pénzügyi mutatószámokon keresztül elemezzék. Alakítsák 

ki véleményüket, hogy melyik cég lehet az értékesebb. 

Vállalati részvény belső értékének kiszámítása az alábbi képlet alapján 

 

A d módosító tényezőt a fentebbi elemzésből következően határozzák meg. 

 

Határidő: 

A beszámolót a szorgalmi időszak 10. hetének péntekére kell elkészíteni és 12.00-ig elküldeni 

az stsuveges@uni-miskolc.hu címre. A szóbeli beszámolóra a tematikában megjelölt 

előadásokon kerül sor, a pontos sorrendet az első héten beszéljük meg. Minden hallgató 4 

kérdést kap, ami egyrészt a beadandó feladatra fog vonatkozni, másrészt az elméletre. A szóbeli 

beszámolót a szorgalmi időszak utolsó hetében lehet pótolni. A csapatoknak együtt kell 

megvédeniük a beszámolójukat. 

mailto:stsuveges@uni-miskolc.hu

