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Tantargy feladata és célja:

A targy célja, hogy bemutassa, milyen dontéseket kell hoznia a pénziigyi vezetének egy
feldolgozdipari vallalatnal a kockazat figyelembevételével. Ismertetésre keriil a kockazat fogalma és
jelent6sége a vallalati pénziigyi életben, a kockazatfeltaras és a

kockazat kezelés modszerei a beruhazas-gazdasagossagi vizsgalatokban. Bemutatjuk a forgotéke-
gazdalkodas kockazatait és azok kezelését. Foglalkozunk az opcids arelméletekkel, az opcid bels6 és
idéértékével. Majd az opcids arelmélet, illetve a dontési fak modszere segitségével értékeliink
jOovObeli iizleti lehet&ségeket. Bemutatasra keriilnek az arfolyam- és kamatkockazatok kezelésének
alapvet6

technikai, valamint az elemi fedezeti iigyletek. A hallgatok képesek lesznek a pénziigyi kockazati
Kitettség szamszerUsitésére, és bels® technikakkal, illetve fedezeti tigyletekkel annak csokkentésére,
a készletgazdalkodas optimalizalasara sztochasztikus kornyezetben, a kovetelésbehajtas és
kovetelésbiztositas technikainak alkalmazasara, a jovObeli iizleti lehet8ségek értékelésére a dontési
fa és a realopciok modszerével. A hallgatok megismerik a gazdalkodo egységek vallalatok és
szervezetek mikodési teriileteinek vezetési-iranyitasi és koordinalasi feladatait, elveit, technikait és
modszereit. Kialakul a kreativités, a rugalmassag.




Tantargy iitemezése:

Eloadas

Ssz | Hét | Datum Nap 1dé Téma Hely

1 7 120150212 | esitortok | 15-17 Kock:f\zatkfazeles a .tok.e-kloltsegvete5| dontésekben — V. ea
kockdazatdiagnosztikai modszerek
Erzékenység elemzés (egytényez8s érzékenység

2 8 |2015.02.19 |csitortok |15-17 | elemzés, nyereségkiliszob elemzés, scenarid V. ea.
elemzés)
Strukturalt kockazatdiagnosztikai mddszerek

3 9 2015.02.26 | csiitortok | 15-17 | (jellemzd eloszlasok, NPV, NPV szdrasa, relativ V. ea.
sz0ras)

4 |10 |2015.03.05 |csitorok |15-17 | DONtest fa, kiszallas s bovites értékelese V. ea.
dontési faval, Monte-Carlo szimulacio
Pénzigyi opcidk és realopciok, opciok fajtai, opcidk

5 11 |2015.03.12 | csutortok |15-17 | belss és idGértéke V. ea.

e Opcids armodellek: Binomialis modell
6 12 |2015.03.1 k |15-17 V. ea.
015.03.19 | csutorto > Put-call paritas, Black-Scholes modell ca

7 13 |2015.03.26 | csutortok |15-17 | Fedezeti igyletek V. ea.

8 14 |2015.04.02 | csutortok |15-17 | Realopciok l.: részvény, kdtvény V. ea.

9 15 |2015.04.09 | csutortok |15-17 | Realopcidk Il.: bévités, kiszallas V. ea.

10 |16 |2015.04.16 | csiitortak |15-17 Polrtflollo- elmélet - hozamszamitas, kockazat és V. ea.
szoras

11 |17 2015.04.23 | csitortak | 15-17 CAPM modell Ieveze.tesle, karakterisztikus V. ea.
egyenes, tapasztalati béta

12 |18 |2015.04.30 |csutortok |15-17 | Portfélio alkotas, relativ béta V. ea.

13119 2015.05.07 | csutortok |15-17 | Konzultacio V. ea.

2015.05.14
14 |20 cstitortok | 15-17 | ElGvizsga V. ea.




Gyakorlat

Napta . Idopo . Helyszi
AP Datum Nap P Téma y
ri hét nt n

7 2015.02.10 | Kedd 8-10 | Az NPV modszer Al1/320

7 2015.02.11 | Szerda 14-16 | Az NPV modszer A1/128

8 2015.02.17 Kedd 8-10 | Az NPV mddszer gyakorlati alkalmazasa A1/320

8 2015.02.18 | Szerda 14-16 | Az NPV modszer gyakorlati alkalmazasa Al1/128
Erzékenységelemzés rugalmassagi mutatok

9 2015.02.24 | Kedd 8-10 | segitségével Fedezeti érték alapt Al1/320
érzékenységelemzes
Erzékenységelemzés rugalmassagi mutatok

9 2015.02.25 | Szerda 14-16 | segitségével Fedezeti érték alapt Al/128
érzékenységelemzes

10 2015.03.03 Kedd 8-10 | Szcenaridelemzés Al1/320

10 2015.03.04 | Szerda 14-16 | Szcenarioelemzés A1/128

11 2015.03.10 Kedd 8-10 | Kockazatdiagnosztika szerepe Al/320

11 2015.03.11 | Szerda 14-16 | Kockazatdiagnosztika szerepe Al/128

12 |2015.0317 | Kedd | 810 |Dontesifa, A dontésifik szerepe egymdsbol A1/320
kovetkezo dontések esetén

12 | 20150318 | Szerda | 14-16 |DOnesifa, A dontési fik szerepe egymésbol A1/128
kovetkez6 dontések esetén

13 2015.03.24 | Kedd 8-10 | Opcids armodellek A1/320

13 2015.03.25 | Szerda 14-16 | Opcids armodellek A1/128

14 2015.03.31 Kedd 8-10 | Realopciok alkalmazasa 1 és 2. Al/320

14 2015.04.01 | Szerda 14-16 | Realopciok alkalmazasa 1. Al1/128

15 2015.04.07 Kedd 8-10 | Rektori sziinet A1/320

15 2015.04.08 | Szerda 14-16 | Reélopcidk alkalmazasa 2. Al1/128

16 2015.04.14 Kedd 8-10 T?ZS(.ien for’go ertekpaplrok hozamrata szamitasa A1/320
Tokejavak armodellje

16 2015.04.15 | Szerda 14-16 T(ézsc’ién for’gé értékpapirok hozamrata szamitasa A1/128
Tdékejavak armodellje

17 2015.04.21 Kedd 8-10 | Portfolié optimalizalas Al1/320

17 2015.04.22 | Szerda 14-16 | Portfoli6 optimalizalas Al/128

18 2015.04.28 Kedd 8-10 | Konzultacio A1/320

18 2015.04.29 | Szerda | 14-16 |Konzultacio Al1/128

19 2015.05.05 | Kedd 8-10 | Zarthelyi dolgozat A1/128

19 2015.05.06 | Szerda 14-16 | Zarthelyi dolgozat Al1/128

20 2015.05.12 Kedd 8-10 | Potzarthelyi dolgozat Al1/128

20 2015.05.13 | Szerda 14-16 | Potzarthelyi dolgozat Al/128




Szamonkérés modja:

Az aldiras megszerzése:
A gyakorlatokon valé részvétel. Maximum négy hianyzas lehetséges a gyakorlatokrol. Négynél tobb hianyzas
esetén a hallgaté nem kap alairast.

A vigsgdra bocsdjtas feltétele:

A kollokvium teljesitésének maodja, értékelési szempontjai:

- Szorgalmi id8szakban egy zh. irdsa 19. héten a gyakorlat id6pontjaban

- Potlasra vagy javitasra van egy lehet6ség a 20. héten.

- [rasbeli kollokvium a vizsgaid6szakban

A vizsgadolgozat 30%-a elméleti kérdésekbdl all, 70%-a példamegoldas.

A zarthelyi dolgozat (30 pont) és a kollokvium (50 pont) egyiittes eredménye adja meg a vizsgajegyet. A
zarthelyi dolgozatbol minimum 16 pont elérése sziikséges.

Ponthatarok: 30+50 = 80 pont

0-40 pont elégtelen (1); 41 — 50 pont elégséges (2); 51 — 60 pont kdzepes (3); 61 — 70 pont jo (4); 71 — 80 pont
jeles (5).

Kotelez6 irodalom:
Bozsik S. - Fellegi M. - Fiilop Zs. — Siiveges G. — Szeman J.: Halad¢ vallalati pénziigyek Miskolci Egyetemi
Kiad6 2012
vagy:
TAMOP - 4.1.2 - 08/1/A — 2009-0049 projekt honlapjan a Halado Vallalati Pénziigyek modul
Letdlthetd:
http://miskolc.infotec.hu
Ezen belil:
e Virtualis vallalatok, e-kormanyzat, informaciés és kommunikaciés technologiak
e  Virtualis vallalatok témakor
e 10. modul — Halad6 vallalati pénziigyek
Ajanlott irodalom:
Brealey — Myers: Modern vallalati pénziigyek Panem Kiado
Szaz Janos: Talalt pénz — opciok a mindennapokban és a pénziigyi piacokon
www.mindentudas.hu/szaz
Jaksity Gyorgy: A pénz nyugtalan természete
www.mindentuda.hu/jaksity

Egyéb segédletek:

Képletgylijtemény, Opcidértékelési tablazat letdlthetd a Pénziigy Tanszék honlapjardl
Annuitas tablazat, Diszkonttényez6 tablazat

Ezek a segédletek hasznalhatok a vizsgan

Miskolc, 2015. februar 2.

Dr. Szeman Judit
egyetemi docens
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