Gyakorlat WACC

1. Egy vallalat t6keszerkezete a kdvetkezo:

A vallalat 1100 MFt, egyenként 10 ezer Ft névértéki torzsrészvényt bocsatott ki, és 400 MFt 10 ezer Ft névértéki 9%-
kal kamatozé els6bbségi részvényt. A torzsrészvények arfolyama 254%, amely 10% azonnal esedékes, felhalmozott
osztalékot tartalmaz. Az osztalékok varhatdé novekedési iliteme 6%. Az elsdbbségi részvények arfolyama 108%, a
felhalmozott osztalék 2%. Uj torzsrészvények és elsdbbségi részvények kibocsatasi koltsége részvényenként 150 Ft
lenne. A vallalat 300 MFt hitelt vett fel 3,5%-os, kedvezményes kamatlab mellett. A hitelek kezelési koltsége 0,75%
volt, jelenleg 1%-o0s koltség mellett tudna hitelt felvenni a vallalat. A vallalat 200 MFt névértékii kdtvényt is
kibocsatott. A kotvények kamatlaba 10%, arfolyama 100%, az esedékes kamatot tegnap fizették ki. A kotvényeket
1,5%-os koltséggel tudna jelenleg a vallalat kibocsatani. A tarsasagi ado mértéke 19%. Szamolja ki mekkora a vallalat
sulyozott atlagos tokekoltsége!

2. Egy vallalat tokeszerkezete a kdvetkezd:

A vallalat 400 MFt, egyenként 10 ezer Ft névértékii torzsrészvényt bocsatott ki, és 200 MFt 10 ezer Ft névértékii 9%-
kal kamatoz6 elsobbségi részvényt. A torzsrészvények arfolyama 154%, amely 10% azonnal esedékes felhalmozott
osztalékot tartalmaz. Az osztalékok varhatdo novekedési iliteme 3%. Az els6bbségi részvények arfolyama 110%, a
felhalmozott osztalék 5%. Uj torzsrészvények és elsébbségi részvények kibocsatasi koltsége részvényenként 100 Ft
lenne. A vallalat 500 MFt hitelt vett fel 6,5%-os, kedvezményes kamatlab mellett. A hitelek kezelési koltsége 0,75%
volt, jelenleg 1,5%-os koltség mellett tudna hitelt felvenni a vallalat. A vallalat 80 MFt névértéki kotvényt is
kibocsatott. A kotvények kamatlaba 8%, arfolyama 100%, az esedékes kamatot tegnap fizették ki. A kotvényeket
1,5%-os koltséggel tudna jelenleg a vallalat kibocsatani. A tarsasagi ado mértéke 19%. Szamolja ki mekkora a vallalat
sulyozott atlagos tokekoltsége!

3. Egy vallalat t6keszerkezete a kdvetkezo:

A vallalat 1000 M Ft, egyenként 10 ezer Ft névértékii torzsrészvényt bocsatott ki, és 500 M Ft 10 ezer Ft
névértékll 9%-kal kamatoz6 elsdbbségi részvényt. A torzsrészvények arfolyama 87%, amely 10% osztalékot
tartalmaz. A torzsrészvények bétdja 1,06, a kockazatmentes kamatlab 8%, mig a piac varhatéo hozama 15%.
Az elsébbségi részvények arfolyama 99%, a felhalmozott osztalék 2%. Uj torzsrészvények és elsdbbségi
részvények kibocsatasi koltsége részvényenként 200 Ft lenne. A vallalat 200 M Ft hitelt vett fel 6,5%-0s,
kedvezményes kamatlab mellett. A hitelek kezelési koltsége 0,75% volt, jelenleg 1%-o0s koltség mellett
tudna hitelt felvenni a vallalat. A vallalat 20 M Ft névértékti kotvényt is kibocsatott. A kotvények kamatlaba
10%, arfolyama 100%, az esedékes kamatot tegnap fizették ki. A kotvényeket 1,5%-os koltséggel tudna
jelenleg a vallalat kibocsatani. A tarsasagi ad6 mértéke 19%. Szamolja ki mekkora a véllalat stlyozott
atlagos tokekoltsége?

4. A Kopiszoft vallalat szakemberei egy szoftver-sokszorosité gépsor megvasarlasat fontolgatjak, melyet sajat CD-
ROM-on fut6 szoftvereik sokszorositasat tervezik.

A véllalat konyveldje szerint a szoftverek kifejlesztése 10 millio forintjaba keriilt a cégnek. A CD eloallité gép
beszerzése és beiizemelése 16 millid forintban keriil, melyet 3 év alatt irnak le brutt6 linearis kulcs szerint. A
beruhdzas forgotoke-sziikséglete 1,5 millié forint, melyet az indulaskor (0. év) kell feltdlteni. A kdnyveld a varhato
éves koltségekre és éves eladasokra az alabbi becslést tette:

Megnevezés Osszeg (ezer Ft/év)
Arbevétel 16.000
Munkabér koltség 6.000
Anyagkoltség 1.000
Egyéb valtozo koltség 1.000
Uzemi fix koltség 2.000

A beruhdzas pénzaramait 3 évig vizsgaljuk. A gépet 3 év utdn mai aron 4 millio forintért lehet majd eladni.
Feltételezziik, hogy a vizsgalt periddus végén a forgotoke sziikséglet is zérusra csokken. A vallalat részvényesei 30%-
os hozamot varnak el befektetéseiktol, a hitelezok 20%-ot. Fele-fele aranyban vesznek részt a vallalat
finanszirozasaban. A tarsasagi adokulcs 19%. A beruhazas megsziinésének pénzaramait a 4. évben szamolja el.
Mekkora a program NPV-je?



