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 *2010-es adatok alapjan

Az MKB Bank bemutatasa*

1950, 1996

Fo tulajdonosa: Bayerische Landesbank (~90%)
Merlegfobsszege: ~3000 Mrd, jegyzetkéje: ~20 Mrd
Univerzalis nagybank (mérlegffisszeg alapjan 4. sajake
alapjan 5.

Fiokok szama: 86

Leanyvallalatok: MKB Biztosito, MKB Euroleasing,
MKB Nyugdijpénztar, MKB Egészségpéenztar,
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Az MKB tarsadalmi felel6ssegvallalasa

¥ Miveszetek tAmogatasa
B Karitativ tevekenységek 68 i e e sociur
B Sport szponzoracio

MACYAR EGYESULET

1. WINNERS

%™ EHF Cup Winners' Cup Final 2007/08
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Néhany alapfogalom

Fogalom

Definicio

OTC

,over the counter”, tézsdén kivili tgyletek

Spot ertéknap

T+2, Ugyletkotést kdvetd 2. banki munkanap

Spot arfolyam

T+2 értéknapra szol6 aktualis arfolyam

Bid

Banki vételi arfolyam

Offer Banki eladasi arfolyam

Volatilitas Egy pénzlgyi eszkdz ar(folyam) valtozékonysaga

Swap Csereligylet

ATMF At-the-money forward, Uzletkdteskori hataridés arfolyam
Ellentgylet Adott Ugylettel megegyezb paraméter(, de ellentétes iranyu

Opcids prémium

Az opcio dija

Piaci érték

Adott pozicio lezarasanak/megszintetésének szamitott koltsége




Fedezeti Ugylet vagy spekulacio?

Lehetséges kockazatkezelési stratégiak

Fedezés: pontosan az Aktiv kockazatkezelés: az
alapkitettsegnek megfeleld tigylet  alapkitettség fedezése csak
kotése, cel a kockazati kitettseg részleges, egy része ,nyitott”
megszuntetese

Spekulacid: Az tigyletek az Befektetés: Szabad pénzeszkdzok

alapkitettsegtdl fliggetlenek, a cél a elhelyezése penzugyi

haszonszerzés termékekben, haszonszerzeési
célbal

Van Nincs
alaptevékenyseéegb ol alaptevékenysegb ol
szarmazo kockazat szarmazo kockazat

Fedezeti tigylet van Fedezeti tgylet Spekulacio

-~ | Fedezeti tigylet nincs Spekulacio .Natural hedging”




Mikrohedge vs. makrohedge

Mikrohedge

Makrohedge

Minden egyes fedezni
Kivant Ugyletre kulon-
Kulon fedezeti Ugylet
KOtése. Pld. Adott
szallitmany
bevételének/kiadasanak
a fedezése.

Nem konkrét tgyletet,
hanem adott idészakot
fedez. Pld. Adott honap,
vagy egész év
pénzaramanak a
fedezése.




Hataridos devizaugylet (forward)

F Alegalapvetbb fedezeti tUgylet
E Hataridbs arfolyam szamitasa:

Hataridbs arfolyam = Spot arfolyam + Swap pontok

Swap pontok = Spot arfolyam x @dranyos HUF-deviza
kamatktlénboze

Kamatkuldnbozetnél a megfetaddotav kamatlabaival kell
kalkulalni

A hataridss arfolyam nem varakozas, hanem egyspestematika

A lejarat napja Uj ertéknapra modosithato (elgodrgetes), de a
nyereseg/veszteseg az elgbrgetés napjan ervéenyes arfolyam alapjan
elszamolando

Lehet deviza eladas és vetel (expouts imporbr)



Plain vanilla opcio

Call opcio Put opci6
Opcio vétele (jog Veételi jog a kotési (strike) Eladasi jog a kotési (strike)
vasarlasa) arfolyamon arfolyamon
Opcio eladasa Eladasi kotelezettség a Veételi kotelezettseg a kotési
(kOtelezettséq) kotési (strike) arfolyamon (strike) arfolyamon

F Europai tipusuAz opcio biztositotta joggal csak a lejaratkor ledlai
F Amerikai tipusuAz opcio biztositotta joggal futanmickGzben barmikor lehet
élni

2 db ellentéetes ATMF opcid (jog+kotelezettseg) = hataridés tgylet
(zero koltsegi)



Savos hataridos ugylet (range forward)

B A hataridbs arfolyam kortli savra kothetigylet

F A savnak megfeléen maximalizalt a nyereség, de a
veszteseg Is

k 2 db ellentétes, ATMFOl azonos mértékben eltéritett
plain vanilla opciobdl all (1 jog és 1 kotelezetts
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Limitaras (barrier) opcio

I Knock-in opcid:Ha a spot arfolyam eléri a barrier
arfolyamot, akkor plain vanillava alakul

F Knock-out opcidHa a spot arfolyam eléri a barrier
arfolyamot, akkor az opcio medgsuk

I (Knock-in-knock-out): Egy arfolyamon életbe lépyeg
masikon megsmik

F Stb.

F Eurdpai tipusUA barrier arfolyamot csak az opcio lejarati
napjan (expiry date), meghatarozothpadntban figyeljuk
F Amerikai tipusuA barrier arfolyamot az opcio

- megkotései a lejaratig figyeljuk
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Digitalis opcid (avagy lottdzzunk!)

Az opcio vasarldja akkor kap meg egy bizonyos 8zzeget,
ha a piaci arfolyam eler (vagy nem éer el) egy learri
arfolyamot

I Eurdpal tipusuAz opcio vasarloja akkor kapja meg a fix
0sszeget, ha lejaratkor a spot arfolyabarriel arfolyam
felett van (call), vagy alatt (put)
F Amerikai tipusuA barrier arfolyamot az opcio
megkotesét a lejaratig figyeljuk:

F One touch: ha a spot a futardidlatt barmikor eléeri a

barrier szintet

¥ No touch: ha a spot nem éri el a barrier szintet

F Double no touch: uaz, mint a no touch, csak kégéarg




Siraly tgylet (seagull)

E A savos hatarids tigylethez hasonld, de az egyik sav a
hataridbs arfolyamtol jelerisen kedvedbb arfolyamot
biztosit, amiert cserében vallalni kell, hogy

F A sav masik szeéle kedvétrenebb arfolyamu és egy
bizonyos szintnél a védelem teljesen mégsk

k Az tgylet 3 db plain vanilla opcié kombinéaciojabol all
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Javitott hataridos ugylet (boosted forward)

r A hatéridss Ugylethez hasonl6 (jog+kotelezettség), de
attol kedve#abb arfolyamot biztosit

B Cserében viszont van egy trigger szint, melynél az
egeész ugylet megséamik

E Az Ugylet 1 limitarasbarriel) jog és egy limitara
(barrier) kotelezettség kombinacidja
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Forward extra

Az Ugylet 1 jog és egy limitaras (barrier) kdtelezettseg
kombinacioja

Ha az arfolyam nem éri el a trigger szintet, egy plain
vanilla opcidnak foghato fel az Gigylet, melynek az

arfolyama némileg kedvéidlenebb az ATMF
arfolyamnal

Ha az arfolyam eléri a trigger szintet, akkor egy normal
natarids ugylette alakul, melynek arfolyama némileg
Kedvedtlenebb az ATMF arfolyamnal

Amerikal és europai trigger is lehetseges




KOSzONnom a
figyelmet!



