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OSSZEFOGLALAS

A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény (tovabbiakban: Ptk.) modositasarol szolo
2021. évi XCV. torvény tobb olyan uj eloirast tartalmaz, amely a szamviteli elszamoldsra is
hatassal van 2022. januar 1-jétol. Tanulmanyunkban azzal foglalkozunk, hogy a potbefizetés
szabalyai hogyan valtoztak a modositas kévetkezményekent, hogyan kell kezelni szamviteli
szempontbol az adott tételek, illetve, hogy a sajat toke védelme érdekeben A szamvitelrol szolo
2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szt.) milyen egyéb rendelkezéseket fogalmaz meg.

1. A LASSU TOKEVESZTES SZABALYAI

2016. december 1-jét6l a beszamolo letétbe helyezési és kozzétételi kotelezettség az Online
Beszamol6 és trlapkitolté Rendszeren (OBR-en) keresztiil teljesithet. Ez a rendszer megfi-
gyeli az adott vallalkozasi formara torvényileg eldirt sajattdke-szabalyok betartasat is. (Szeman,
2017) Ezek a kritikus sajattéke-szabalyok a korabbi években is kotelezdek voltak a tarsasagok
szdmara, azonban egy eldiras hatékonysagahoz sohasem az vezet, hogy annak be nem tartisa
esetén milyen sulyos szankciokat ir el6 a jogszabaly, hanem a szankcidnak a jogsértést kovetd
id6beni kozvetlensége, valamint bekovetkezésének elkertilhetetlensége. (Lorinczi, 2018) Mivel
a korabbi években a cégbir6sag nem tudta szigoruan kovetni a tarsasagok tOkehelyzetét, ezért
ha a tarsasdgok nem tettek eleget a kotelezettségiiknek, és nem rendezték a tékehelyzetiiket,
akkor sem volt jellemz6 a mulasztas miatti jogkovetkezmény. Az OBR ujitasaval azonban akar
kényszertorlési eljaras is indulhat a tarsasagok ellen.

A gazdasagi tarsasdgok esetében a tagoknak kell a veszteséget viselni. Mivel a betéti tarsa-
saggal és a kozkereseti tarsasaggal ellentétben a hitelezOk nem kovetelhetik kozvetleniil a tu-
lajdonosokdl a koveteléseiket, sziikséges volt a veszteségrendezés szabalyozasa korlatolt fele-
16sségli tarsasag €s részvénytarsasag esetében. A hitelezdi érdekeket kiemelkedden fenyegetd
esetek kozé tartozik:

— az Un. ,lass0”, tartds vagyonvesztés: ha a Szt. szerint készitett beszamoldjanak adatai
alapjan egymast kovetd két tizleti évben nem rendelkezik a tarsasagi formajara kotele-
zben eldirt jegyzett tokének megfeleld dsszegli sajat tékével,

o amennyiben a tarsasag tagjai a masodik év szamviteli torvény szerinti beszdmo-
16janak elfogadasatol szamitott 3 honapon beliil a sziikséges sajat toke biztosi-
tasardl nem gondoskodnak, akkor a gazdasagi tarsasag koteles e hatarido lejartat
kovetd 60 napon beliil elhatarozni mas gazdasagi tarsasaggd vald atalakulasat,
vagy rendelkeznie kell jogutod nélkiili megsziinésérol.

o Kft. esetében, ha a tarsasag sajat tokéje veszteség folytan a torzstoke felére csok-
ken, a tagoknak hatarozniuk kell a potbetizetés eldirasardl vagy a torzstoke mas
modon valod biztositasardl, illetve a torzstoke leszallitasardl, mindezek hianya-
ban a tarsasagnak mas tarsasagga torténd atalakulasarodl, illetve jogutod nélkiili
megsziintetésérol. A hatarozatokat legkésdbb 3 honapon beliil végre kell hajtani.
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o Rt. esetében, amennyiben a sajat tokéje a veszteség kovetkeztében az alaptdke
kétharmadara csokkent, a részvényeseknek hatarozniuk kell az alaptoke biztosita-
sarol, illetve annak maédjarol, igy kiilondsen a részvényesek altal torténd befizetés
eléirasarol, valamint az alaptoke leszallitasarol, tovabba a tarsasdgnak mas tarsa-
sdgga torténd atalakulasarol, ezek hianyaban pedig a tarsasag megsziintetésérol.

A tartosan tOkehianyosan mikodo tarsasagok ugyanis veszélyeztetik a forgalom biztonsagat
¢s a hitelezOk érdekeit, ezért nem elegendd a tagok elhatdrozasara bizni azt, hogy a tényleges
gazdasagi helyzetiiknek, illetve cégformajuk szerinti tékekovetelményeknek megfeleld forma-
ban folytassdk a miikddéstiket és ezt szem el6tt tartva — belatasuktol fiiggden alakuljanak at,
vagy esetlegesen dontsenek a megsziinésiikrol. (szerk. dr. Pal Tibor, 2006)

2022. januar 1-jétdl az Gn. lassu tOkevesztés szabalyai keriiltek pontositasra: “Ha egymast ko-
vetd két teljes — tizenkét honapot magaban foglalo — iizleti évben a tarsasag sajat tokéje nem éri
el az adott tarsasagi formara kotelezOen eldirt jegyzett tokét, €s a tagok a masodik év beszamo-
l6janak elfogadasatol szamitott harom hénapon beliil a sziikséges sajat toke biztositdsarél nem
gondoskodnak, e hatarid6 lejartat kovetd hatvan napon beliil a gazdasagi tarsasag koteles elha-
tarozni atalakulasat. Atalakulas helyett a gazdasagi tarsasag a jogutdd nélkiili megsziinést vagy
az egyesiilést is valaszthatja.”

A szabaly pontositasara az jjonnan alakuld tarsasag miatt volt sziikség, hiszen az alapitas
évében nagyon gyakran miikddnek veszteségesen a tarsasagok. Az elsd iizleti év természetsze-
rien csonka, az sem kizart, hogy csupan par napot 6lel fel. [3:133. § (2)]

Vagyonvesztés esetén milyen lehetséges esetek allnak rendelkezésre a tulajdonosok szamara a
szlikséges sajat toke biztositasahoz:

— ajegyzett toke feltételes leszallitasa a jegyzett toke egyideju felemelésével,

— ajegyzett tOke leszallitasa toketartalékkal vagy eredménytartalékkal szemben,

— értékhelyesbités alkalmazasaval,

— ¢és potbefizetéssel.

Az els6 harom esetben a Szt. ad részletesebb szabalyokat, mig a potbefizetés esetén a Ptk.
2022. januar 1-jét6] pontositasokat fogalmazott meg.

2. POTBEFIZETES SZABALYAINAK PONTOSITASA

A sajat tokének a tarsasag gazdalkodasat valoban finanszirozni kell, vagyis a negativ sajat
téke — mely kimutathatosagat a jelenlegi szabalyok nem tiltjak — csak matematikailag értelmez-
hetd az eszkoz-forras 0sszefiiggés alapjan. A veszteségrendezés normal modjanak a Ptk. a pot-
befizetést tekinti, melynek altalanos szabdalyait a 1étesitd okirat tartalmazhatja, részletes szaba-
lyait a legfobb szerv hatdrozatanak kell tartalmaznia. A tékepo6tlasrol valé gondoskodas fontos
eszkozével kapcsolatos fontos valtozas, hogy a Ptk. a kft.-re vonatkozd korabbi szabalyait a
modositassal az altalanos tarsasagi jogi szabalyok kozott fogalmazza meg (3:99/A. §), igy a
jovOben valamennyi nem tézsdére bevezetett gazdasagi tarsasag (kkt.-k, bt.-k kft.-k és a zrt.-K)
esetében megengedi a potbefizetés eldirasat. Tobbszemélyes tarsasag esetén tovabbra is sziik-
séges a létesitd okiratot modositani, azonban az egyszemélyes tarsasdgoknak az alapit6 okirat
modositasa nélkiil is lehetdség lesz a potbefizetés elrendelésére. Fontos tovabbi valtozas, hogy
a potbefizetést a tagoknak nem kotelez6 visszafizetni. Ebben az esetben a gazdasagi tarsasagnal
a lekotott tartalékban kimutatott potbefizetés 6sszegét az eredménytartalék javara kell atvezetni,
amennyiben a gazdasagi tarsasag tulajdonosa (tagja) a potbefizetésbdl szarmazd kovetelésérdl
lemond, a lemondas idépontjaval. [Szt. 38. § (11) bek.]



Veszteség fedezetére kapott potbefizetésekrdl akkor beszéliink, ha a 1étesitd okirat a legfébb
szervet feljogositja, hogy a tulajdonosok szamara ezt eldirja. Ilyenkor az a tulajdonos, aki szin-
tén gazdasagi tarsasag — vagyis nem maganszemély — a potbefizetést az eredménytartalék ter-
hére, annak visszafizetését az eredménytartalék javara kell, hogy elkonyvelje. A potbefizetés a
veszteségek rendezésére szolgalo ideiglenes megoldas, amibdl az kovetkezik, hogy a veszteség
potlasdhoz mar nem sziikséges potbefizetéseket, illetdleg annak megmaradt részét a tagoknak
visszafizetik. A visszafizetést a visszafizetés idépontjaban a hatalyos tulajdonos részére kell
visszafizetni fliggetlentil attol, hogy azt a jogelddje teljesitette. Ennek indoka az, hogy az iizlet-
rész, részesedés atruhazasaval kapcsolatban valamennyi jog atszall az iizletrész, részesedés
megszerzojére, igy a potbefizetés visszatéritésére vald jogosultsag sem lehet ez alol kivétel. A
potbefizetési kotelezettség a tulajdonosok személyétdl fiiggetlen, igy sajat lizletrész, részvény
megszerzEese esetén az a tarsasagot is terhelheti. A torvény azonban kiilonbséget tesz a tulajdo-
nosok ¢€s a tarsasag kozott a visszafizetés tekintetében, €s nem teszi lehetdvé azt, hogy a tarsasag
altal teljesitett potbefizetést a tarsasagnak maganak kelljen visszafizetni, ez az 0sszeg a tarsasag
sajat tokéjét gyarapitja és igy a sajat lizletrészre, részesedésre vonatkozo szabalyozassal 6ssz-
hangban végiil is a tulajdonosok iizletrészeinek, részesedésének értékét novelheti.

4. Lekotott tartalék 4. Eredménytartalék 3. Pénzeszkoz

—

a.) b.)
b.) c) \

a.) Megszavazott, de még nem teljesitett potbefizetés
T 4. Eredménytartalék — K 4. Lekotott tartalék
b.) Potbefizetés folyodsitasa
T 3. Pénzeszkoz — K 4. Eredménytartalék vagy
T 4. Lekotott tartalék — K 4. Eredménytartalék
c.) Visszakapott potbefizetés
T 4. Eredménytartalék — K 3. Pénzeszkozok

1. abra: Pénzben nyujtott pdtbefizetés a tulajdonosnal
Forras: Sajat szerkesztés

Mig a tulajdonosnak csak a véllalt, de még nem teljesitett fizetendd potbefizetés dsszege utan
kell lekotott tartalékot képezni, addig a potbefizetést kapd tarsasagnak, a potbefizetés teljes
Osszege utan van lekotott tartalékképzési kotelezettsége.

4. Lekotott tartalék 3. Pénzeszkoz

-———»

a.)
b.)

a.) Kapott potbefizetés a pénzmozgassal egyidejlileg
T 3. Pénzeszkoz — K 4. Lekotott tartalék

b.) Potbefizetés visszafizetése
T 4. Lekotott tartalék — K 3. Pénzeszkoz

2. abra: Pénzben nyujtott potbefizetés a veszteséges tarsasagnal
Forras: Sajat szerkesztés
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Az 1j Ptk. megjelenésével, 2013-t6] van lehetdség arra, hogy a potbefizetés nem pénzbeli
szolgaltatas utjan teljesitésék, ilyenkor az értékesités szabalyai szerint kell az eszkdz atadasat
konyvelni.

1-3. Eszkozok 8. Raforditas 4. Lekotott tartalék
b.)
i s
| o bbb
9. Bevétel 3. Egyéb koveteles 4. Eredménytartalék
X b,
| b.)

a.) Megszavazott, de még nem teljesitett potbefizetés
T 4. Eredménytartalék — K 4. Lekotott tartalék
b.) Potbefizetés nytjtasa
T 3. Egyéb kovetelés — K 9. Bevételek
T 3. Egyéb kovetelések — K 4. Fizetendé afa
T 8. Raforditas — K 1-3. Eszkézok
T 4. Eredménytartalék — K 3. Egyéb kovetelések
c.) Visszakapott potbefizetés
T 1-3. Eszkozok — K 4. Eredménytartalek

3. abra: Egyéb eszkdzben nyujtott potbefizetés a tulajdonosnal
Forras: Sajat szerkesztés

A veszteséges tarsasagnal ebben az esetben a lekotott tartalékkal szemben kell atvenni az esz-
kozt, és a potbefizetés ,,visszafizetését” kell eszkozértékesitésként konyvelni.

1-3. Eszkézok 8. Raforditas
b.)
l a.)
9. Bevétel 3. Egyéb kovetelés 4. Lekotott tartalékJ
, e b.
4. Afa b.) )

b.)

a.) Kapott potbefizetés
T 1-3. Eszkozok — K 4. Lekotott tartalek
b.) Visszaadott potbefizetés
T 3. Egyeb kovetelés — K 9. Bevételek
T 3. Egyéb kovetelések — K 4. Fizetendo dfa
T 8. Raforditas — K 1-3. Eszkozok
T 4. Eredménytartalék — K 3. Egyéb kovetelések

4. abra: Egyéb eszkozben nyujtott potbefizetés a veszteséges tarsasagnal
Forras: Sajat szerkesztés
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Ha az eszkdz értékesitését nettd6 modon szamolja el — akér a veszteséges tarsasag, akar a tulaj-
donos — akkor az eszk6z szerz6désben meghatarozott 6sszeg és a konyv szerinti érték kiilonbo-
zetét, ha pozitiv bevételként, ha negativ raforditasként kell elszamolni. (Siiveges, 2020)

3. PENZBELI BETETEK RENDELKEZESRE BOCSATASANAK HATARIDEJE, FELTOLTESES SZABALY

Konnyebben értelmezhetd az un. feltdltéses szabaly, mivel eddig nem volt egyértelmi, hogy
ilyenkor a tagok az osztalék terhére valositjak meg a jegyzett tOke emelését. Az ij normaszoveg
alapjan a tag(ok) hatarozhatnak ugy, hogy az osztalék terhére vallaljak a pénzbeli vagyoni hoz-
zajarulas szolgaltatasat. Ekkor a tarsasag jogosult osztalékrol hatarozni, azonban annak a tag-
nak, aki még nem teljesitette pénzbeli vagyoni hozzajarulésat, az osztalék nem fizethetd ki,
hanem jegyzetttéke-emelésként kell azt elszamolni.

Hitelezévédelmi szempontok érdekében a pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitésére vonat-
koz6 véghatariddt is meghatarozza a Ptk. 2022. januar 1-jétél. Az apport targyanak rendelke-
zésre bocsatasara vonatkozo hataridéhoz igazitottak, azaz jegyzett toke befizetésére két teljes —
tizenkét honapot feloleld — tizleti év all rendelkezésre ebben a vonatkozasban is. A mésodik
teljes lizleti évrdl készitett szamviteli torvény szerinti beszamol6 elfogaddsatol szamitott hdrom
hoénapon beliil kell tehat a pénzbeli vagyoni hozzajarulast rendelkezésre bocsatani. (3:162. §)
Az eredménytartalék csokkenéseként kell konyvelni a még be nem fizetett pénzbeli vagyoni
hozzajarulas teljesitéseként (a jegyzett, de még be nem fizetett toke feltdltésére) a kiilon jog-
szabalyban meghatarozottak szerint dtvezetett Gsszeget.

4. Adozott eredmény 4. Eredménytartalék 3. Jegyzett, de...

a.) b.)

a.) Adozott eredmény atvezetése eredménytartalékba
T 4. Eredménytartalék — K 4. Adozott eredmény
b.) Tékeemelés
T 4. Eredménytartalék — K 3. Jegyzett, de még be nem fizetett toke

5. abra: A még meg nem fizetett pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitése
a feltoltéses szabaly alapjan
Forrds: Sajat szerkesztés

4. SZAMVITELI TORVENY SAJAT TOKE VEDELMET BIZTOSITO RENDELKEZESEI

A szamviteli torvény a sajat tOke védelmét biztositoé rendelkezéseiben rogziti, hogy az el6zd
tizleti évi addzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék akkor fizethetd ki oszta-
1ékkent, részesedésként, a kamatozo részvény tulajdonosanak kamatként, ha a lekotott tartalék-
kal, tovabba a pozitiv értékelési tartalékkal csokkentett sajat toke Osszege az osztalék, a része-
sedés, a kamatoz6 részvény kamatanak figyelembevétele (kifizetése) utan sem csdkken a jegy-
zett toke Osszege ala.

Mikor mutathato ki a tulajdoni befektetések utan kapott, az addzott eredmény felosztasarol
sz6106 hatarozat szerint jard 0sszeg? A szabad eredménytartalék s a sajat toke 6sszegének meg-
hatarozasanal noveld tételként figyelembe vehetd az el6zo iizleti évi beszamoloban még nem
szerepld, de a targyévi mérlegkészités idopontjaig elszamolt kapott (jard) osztalék, részesedés
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Osszegét. Ebben az esetben az osztalék maximumat befolyasolja a korrigalas, nem a targyévi
addzott eredményt.

Osztalékel6legként — a mas jogszabalyban eldirt egyéb feltételek mellett — csak akkor fizet-
het6 ki a kozbensé mérlegben (illetve egyéb, az alapul szolgald beszamold mérlegében) kimu-
tatott adozott eredménnyel kiegészitett eredménytartalék, ha a lekotott tartalékkal, tovabba a
pozitiv értékelési tartalékkal csokkentett — a kozbensé mérlegben (illetve egyéb, az alapul szol-
g4lo beszamold mérlegében) kimutatott — sajat téke Osszege az osztalékeldleg megallapitott
Osszegének figyelembevételével sem csokken a jegyzett toke dsszege ala.

A sajat részvény, a sajat lzletrész, tovabba a visszavalthatd részvény visszavasarlasanak
(megszerzésének) — a mas jogszabalyban eldirtakon tilmenden — az is feltétele, hogy azok visz-
szavasarlasara (megszerzésére)

a) a legutolsd beszamoloval lezart iizleti év mérlegében kimutatott adozott eredménnyel ki-
egészitett szabad eredménytartalék osztalékként, részesedésként, kamatozo részvény kamata-
ként figyelembe nem vett 6sszege, vagy

b) a kdzbensd mérlegben (illetve egyéb, az alapul szolgadlo beszdmold mérlegében) kimuta-
tott — osztalékeldlegként figyelembe nem vett — addzott eredménnyel kiegészitett szabad ered-
ménytartalék Osszege fedezetet nytjtson Ggy, hogy a lekotott tartalékkal, a pozitiv értékelési
tartalékkal, tovabba a visszavasarlds (a megszerzés) értékével csokkentett sajat toke 0sszege
nem csokken a jegyzett toke Osszege ala. [Szt. 39. § (3)—(5) bek.]

Ezen korlatozo rendelkezések elsddleges célja, hogy a sajat toke ne is keriilhessen a jegyzett
toke szintje ald az osztalékfizetés meghatarozasat kovetden, valamint az osztalékfizetés maxi-
malis 6sszege mennyi lehet.

5. KOVETKEZTETES

A potbefizetés a tokepotlasrol vald gondoskodas fontos eszkdze. Ezzel kapcsolatos valtozasok
kozott elsddleges fontossagu, hogy 2022. januar 1-jétél mar nemcsak a kft.-k szamara alkal-
mazhaté megoldas, hanem mint altalanos szabaly keriilt be a gazdasagi tarsasagok alapitasa
fejezetébe, immaron valamennyi nem t6zsdére bevezetett gazdasagi tarsasag (kkt.-k, bt.-k kft.-k
¢s a zrt.-k) esetében lehetséges.

Mit tehet a gazdasagi tarsasag, ha a sajat t6kéje egymast kovetd két iizleti évben nem éri el

a jegyzett tdke minimalis, adott gazdasagi tarsasagi formanak megfeleld, kotelezden eldirt
szintjét?

1. A tulajdonos tagok jegyzett tokét emelnek, ezzel parhuzamosan nd a sajat toke is.

2. Elnek az értékhelyesbités lehetéségével. Ezzel a megoldassal az értékelési tartalékot no-
velhetik, és ezzel parhuzamosan nd a sajat toke is.

3. Veszteség fedezésére potbefizetési kotelezettséget irnak eld. Potbefizetés esetén a leko-
tott tartalek novekszik, és ez emeli meg a sajat toke szintjét.

4. A jegyzett toke leszallitasa eredménytartalékkal vagy tketartalékkal szemben torténhet.
Ebben az esetben mindig azt kell szem el6tt tartani, hogy a tarsasagi formanak megfeleld
minimum jegyzett-tdke-szint megvaldsuljon, az ala nem mehet.

Hitelezévédelmi szempontok érdekében a pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitésére vonat-

koz6 véghataridot is meghatarozza a Ptk. 2022. januér 1-jétdl, amely két teljes iizleti év.
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OSSZEFOGLALAS

A pandémidas iddszakban jelentos figyelem iranyult az online elérheto, digitalis pénziigyi szol-
galtatasokra. A nemzetgazdasag és az dallampolgarok szamara egyarant kézzelfoghato elonyo-
ket biztositanak az elérheto, gyors szolgaltatdasok (azonnali fizetési rendszer keretében beveze-
tett szolgdltatdsok, az érintésmentes fizetési lehetdségek, tovabba a netbanki-mobilbanki fej-
lesztések). A konnyen elérheto és népszerii lehetéségek hozzajarulnak a készpénzhasznalat ara-
nyanak csokkentéséhez, az elektronikus kereskedelem és tigyintézés boviiléséhez és a pénziigyi
tudatossag novekedéséhez, valamint a fenntarthato pénziigyi rendszer létrejottéhez. A digitdlis
atallashoz sziikséges egyik legfontosabb elofeltétel a tarsadalmi nyitottsag az elérheto techno-
logidk elfogadasara és széles korii alkalmazasara. A digitalis szolgaltatdasok dltalanos haszna-
lata biztositja a globalis vilaghoz valo csatlakozast, a lehetoségek hatékonyabb kihaszndlasat
és ezaltal a sikerességet akar maganszemélykent, akar vallalatként, akar kormdnyzati szerep-
loként. Fontos megjegyezni, hogy vannak még boven megoldando kérdések, amelyek koziil az
egyik szabalyozasi kérdés a fintechcégek és a hagyomdnyos bankok egyenlé szabdlyozdsanak
kérdeéskore.

1. BEVEZETES

A technologia nagyon fontos szerepet jatszik a mai vildgban. Minden dgazat kiilonb6zé mod-
szereket alkalmaz, hogy értéket teremtsen ebben a digitalis vilagban. Az elmult 40 évben kiala-
kult két meghataroz6 tényezd, a digitalizacio és a kornyezeti fenntarthatosag kérdése meghata-
roz6 lesz a kovetkezd évtizedekben, és jelentdsen formalni fogja az emberiség jovojét (Mura-
nyi, 2018). Ebben az irdsban a digitalizacio kérdéskoret vizsgaljuk a bankszektor tekintetében.
A bankszektor jelenleg technologiai fordulaton megy keresztiil, amely a vilagjarvany korsza-
kaban kiilonosen felgyorsult. Ez az iddszak drasztikus véltozast hozott a vilagban. A vesztesé-
gek mellett a jarvany azonban 10j lehetdségeket is nyitott a fejlodésre, tobbek kozott a bankszek-
torban is. A koronavirus-jarvany ismételten ramutatott a digitalizacioé lehetéségeire a pénziigyi
rendszerben, és a megbizhat6 elektronikus fizetési lehetdségek fontossagara hivta fel a figyel-
met (Pal, 2020; Kovacs-Nagy, 2022). Ebben az idészakban a bankszektor hatékony szerepet
jatszott, hogy tigyfeleik megfeleld szolgaltatasokhoz juthassanak a digitalis térben. A fogyasz-
tok tobbsége megtanulta, elfogadta, megszerette a digitalis banki szolgaltatdsokat. Ebben a je-
lenlegi korszakban kiviragzott a digitalis banki szolgéltatdsok hasznalata, amelyek révén sok
ugyfelet segitettek kiilonféle fizetési €s egyéb szolgaltatasok igénybevételében. A mesterséges
intelligencia a bankiigyletek jovdje, mivel adatokat szallit a csalard tranzakciok csokkentése
érdekében, és javitja a biztonsagot ezen a teriileten. A fintechforradalom gyorsan atalakitja a
pénziigyi szektort. A digitalis technoldgidk haszndlata megszokotta valik. Ez a szabalyozasi és
piaci valtozasokkal egyiitt teljes atalakulast teremt a pénziigyi szolgaltatasok terén. A vilag val-
tozasdhoz igazod6 szamviteli szabéalyzatok kidolgozéasa alapvetd fontossagli (Fiiredi et al.,
2014; Pal et al., 2015).
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2. A KEZDETEKTOL A FINTECHIG

A vilagjarvany pozitiv hatast gyakorolt a nemzetkdzi digitalizacios folyamatokra, azok a sze-
replok kertiltek elénybe, akik diverzifikalni tudtak a tevékenységiiket. Mara egyértelmiivé valt,
hogy az egyéb iparagakhoz hasonldan a bankszektor sikerességét is alapjaiban hatarozza meg,
hogy milyen valaszokat ad a digitalizacié kihivasaira. Az eldttiink all6 iddszak a banki szolgal-
tatasok tertiiletén is a digitalis atallas folyamaténak fejlesztésérdl szol majd. Egy hatékonyan
miik6do bankrendszer nemzetgazdasagi szempontbol is alapvetd fontossagu, ezért fontos, hogy
a szektor digitalizacios torekvései minél gyorsabban és hatékonyabban valdsuljanak meg (Be-
csei et al., 2019).

A financial technology (fintech) olyan, innovativ vallalkozasok altal digitalis kornyezetben
1étrehozott, illetve digitalis eszk6zokon miitkodtetett termék vagy szolgaltatas, mely a pénziigyi
szektorban (banki, befektetési, biztositoi korben) versenyre 1€p a hagyomanyos pénziigyi méd-
szerekkel és intézményekkel. Ugyanakkor a fintech egy olyan 1j iparag megnevezése is, amely
innovativ technologiat alkalmaz a pénziigyi tevékenységek fejlesztésére. A fintechvallalatok
lehetnek startupvallalkozasok vagy a piacon tobb éve jelen 1évo pénziigyi és technoldgiai val-
lalatok, amelyek a meglévd pénziigyi intézmények altal nyujtott pénziigyi szolgaltatasok he-
lyettesitésére vagy kibdvitésére torekednek. fintechvallalkozasnak tekintjiik azokat a szerepl6-
ket, amelyek a klasszikus pénziigyi intézmények, hitelintézetek, biztositok, brokerek stb. sza-
mara vagy tolikk fiiggetlen, 6nalld szolgaltatas nyujtasa céljabol készitenek fintechalkalmaza-
sokat. Ez utobbi esetben sajat tigyfélkort épitenek ki, versenyezve a hagyomanyos szereplokkel.
A fintech fejlédését az elmult évtizedben az is eldsegitette, hogy a 2008. évben kezd6dott pénz-
ligyi valsagot kdvetden a pénzintézetek eldszor a talélésre, majd a tékehelyzetiik konszolidéci-
ojara koncentraltak, igy a valodi pénziigyi innovaciora évekig nem maradt elég pénziik és ener-
gidjuk. Ugyanakkor a kozponti bankok — a gazdasagi valsagbol valo kildbalds meggyorsitasa
érdekében — vilagszerte olcsova és boségessé tették a pénziigyi forrasokat. E pénzbdség pedig
a legjobb megtériilést keresve tomegesen talalt befektetési célpontot a bankok atmeneti bénult-
sagat kihasznalo, frissen alapitott technoldgiai cégekben.
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A 2021. évi rekordnagysagu befektetések mellett a KPMG elemzése szerint 2022-ben is nagy
beruhazasok varhatok a fintech teriiletén, és a kevésbé fejlett piacokon, Afrikaban, Délkelet-
Azsiaban és Latin-Amerikaban is ndvekvé aktivitassal lehet szamolni (KPMG, 2021).

Ezek a vallalkozasok gyorsan és hatékonyan tudtak reagélni az 0j fogyasztoi generacio igé-
nyeire: ujdonsagot, kényelmet, egyszertiséget és kdzosségi élményt hoztak a mindennapokba.
fgy vilagszerte sok szaz, a mindennapi pénziigyeket egyszeriisité, mobiltelefonon is elérhet6
olcso vagy ingyenes alkalmazas terjedt el elsdsorban a szamléak attekintésére, a fizetési szolgal-
tatasok (bolti vagy netes vasarlas, atutalas) kényelmes ¢és koltséghatékony végrehajtasara, il-
letve befektetések kozotti valasztasra, valamint a befektetések kezelésére. (Kovacs L. — Tertak
E., 2019) A fintechalkalmazasok megjelenését az is segitette, hogy mig a pénziigyi intézmények
miikodését szigoruan szabalyozzak és ellendrzik a hatdésagok, addig a technoldgiai cégek e te-
rileten valé miikodését sokkal kevesebb kotelezd eldirds koti guzsba. A sziiken értelmezett
banki, biztositasi szolgaltatasok mellett mintegy tiz éve létrehozott blokklanc- (blockchain)
technoldgiara épitve kisérlet tortént maganak a pénznek, mint fizetési eszkdznek a digitalizaci-
Ojara is. A blokklanc-technoldgia irant a pénziigyek és biztositasok mellett mas teriileteken is
egyre nagyobb az érdeklddés. Ugyanakkor 1étezik kozos halmazuk is, igy van szdmos olyan
fintech-, insurtech alkalmazas, amely a blockchain-technoldgia elemeibdl épitkezik. A fintech-
cégek megjelenésére reagalva a hagyomanyos hitelintézetek is innovativ fejlesztéseket kezde-
ményeztek vagy kiillonb6z6 tipusu partnerséget alakitottak ki az ezen a teriileten megjelend cé-
gekkel, illetve egyszeriien felvasaroltak a fintech startupokkal egyiitt a kialakitott uj megolda-
sokat, ¢és integraltdk azokat a sajat miikodésiikbe. A kezdeti szembendllasbol igy mara egyiittmii-
kodéssé alakult a régota mitkodé klasszikus pénziigyi és az 0 fintechvallalkozasok viszonya.
A hitelintézeteknél, biztositoknal rendelkezésre all a sziikséges toke és egy széles, a klasszikus
intézményekben megbizo tigyfélkor, a fintechvallalkozasoknak pedig birtokukban all az innova-
tiv megoldasok kidolgozasahoz sziikséges tudas és rugalmassag. Ezek integralasa révén pedig
nemcsak az ligyfelek ¢élvezhetnek kedvezdbb szolgaltatasokat, de az egylittmiikodd cégek is nye-
reségesebben tudnak miikodni. Az egylittmiikodés azonban egyes technolédgiai 6riasok (pl. Go-
ogle, Facebook, Amazon, Alibaba stb.) szamara nem sziikségszeri, 6k 6nalloan is rendelkeznek
annyi felhasznaléval, akkora tokével és befolyassal, illetve olyan technologiaval és tudéssal,
amellyel jovedelmez6 modon 4t tudjak irni a pénziigyek intézésének régi jatékszabalyait — akar
az orszaghatarokon is atnyulva. Amennyiben egy adott allam gazdasagi 6koszisztémajat, piacat
felkésziiletlentil éri a nemzetkdzi technoldgiai oridsok érkezése, a kiszolgaltatottsagbol fakaddan
tevékenységiik, piacélénkitd hatdsuk hozamait nagy aranyban ki is viszik az orszagbdl. A ma-
gyarorszagi innovacios kultirara, a magas hozzaadott értékli intellektudlis eréforrasokra alapo-
zott gyors litemii felzarkozas a fintechtertileten is kiugrasi lehetdséget jelent, mivel ebben a ver-
senyben minden orszag azonos feltételekkel all a rajtvonalhoz. A Magyar Nemzeti Bank (MNB)
iranyitasa mellett lezajlott azonnali fizetés bevezetése nagy lépést jelentenek e téren. Atfogd pénz-
forgalmi kultiravaltas €s ismeretterjesztés sziikséges a kovetkezd években az innovaciok hétkz-
napi életbe valo atiiltetéséhez (Digitalis Jolét Nonprofit Kft., 2019).

3. A HAZAI BANKRENDSZER DIGITALIZACIOJA

Az MNB Altal készitett atfogd bankrendszeri digitalizacios felmérés szerint a hazai bankrend-
szer digitalizaltsagi szintje kozepes (MNB, 2021). Azonban tobb szereplonél jelentds felzarko-
zas volt megfigyelhetd.

A magyar bankrendszerben az intézmények digitalizacioja jelentds fejlodést mutatott 2020-
ban. Az MNB kérdéives felmérésében (MNB, 2021) hét szegmensben kérdezték meg a keres-
kedelmi bankokat a digitalizaci6é fokarol. A hét szegmens a kdvetkezd:

e munkaerd

o folyamat

—16 —



e rendszer

e terméek

o ligyfél

e partner

e vezetés

A kapott valaszokat dsszevetették a 2019-ben készitett felmérés eredményével. Igy megal-
lapithatd, hogy a digitalis fejlodés elsddlegesen a kordbban erésen elmaradt szegmensekben
volt latvanyos, egyrészt az ligyfelekkel vald kapcsolattartas digitalizaltsaga fejlodott, masrészt
a termékek és szolgaltatdsok online elérhetdsége. Ugyanakkor érdemes kiemelni, hogy az iigy-
felekkel (kiils6 érintettekkel) valo kapcsolat digitalizaltsaganak fejlesztését a Covid—19-jarvany
is slirgette 2020-ban.

A bankok a digitalis uton teljeskoriien igénybe vehetd termékek palettajat tovabb szélesitet-
ték, eddig kevésbé kiemelt teriileteket is lefedve. A leginkdbb elterjedt, end-to-end digitalisan
igénybe vehetd termékek tovabbra is a folydszamlanyitas és a személyihitel-igénylés (a folyo-
szamlanyitas 70%, a személyihitel-igénylés 60%-os nagysagu a digitalis piaci elterjedtség alap-
jén mérlegféosszeg aranyosan) (MNB, 2021). Intézményi szinteken ezen online termékek fo-
kozatosan egyre meghatarozobba valnak: 2020-ban az online szamlanyitast lehetévé tevo ban-
koknal az online formaban megnyitott lakossagi folydszdmlak az sszes éves lakossagi folyo-
szamlanyitas 5%-at tették ki (MNB, 2021). A vallalatok szdmara nytjtott szolgaltatasok digi-
talizaciojaban jelentds tér mutatkozik a fejléddésre. Az online hiteligénylés vallalati szinten még
kevésbé megoldott, nagyrészt a komplex fedezeti kovetelmények értékelése és elbiralasa miatt,
valamint a szerzddéskotés €s alairas digitalis megoldasanak alacsony elterjedtsége miatt.

Szektorszinten mar csaknem minden masodik lakossagi tigyfél digitalisan aktivnak tekint-
heté. A banki fejlesztések révén a netbanki és mobilbanki feliileteken az tigyintézési lehetdsé-
gek egyre szélesebb koriiek, egyszeriibb hasznéalhatosag mellett. Mindekozben az iigyfelek ol-
dalan is egyre inkabb eldtérbe keriilnek a digitalis csatornak, online feliiletek az egyes bank-
szamlamiiveletek ¢és ligyintézések vonatkozasaban is, amit a jarvadnyhelyzet is erdsitett. Ennek
megfelelden fokozatosan boviil a digitalisan hasznalt szadmlak aranya a lakossag korében, csak-
nem minden masodik szamla digitalisan aktivnak tekinthetd. Bar a vallalati tigyfélkor a 60%
koriili digitalisan aktiv szdmlaarannyal valamelyest el6rébb tart, mindkét ligyfélkor esetében
van még tér a fejlédésre nemzetkdzi Osszehasonlitdsban. A digitalisan aktiv szdmlahasznalat
kapcsan altalanosan megfigyelhetd volt, hogy mig a korlatozasok bevezetését kovetden ez érez-
hetéen megugrott, a korlatozasok enyhitésével egy bizonyos fokl visszarendezddés volt meg-
figyelhetd.

Az ligyfélkapcsolatok és termékek digitalizaltsdganak novelése mellett a belsd mitkddés di-
gitalizalasanak fejlesztésére kevesebb erdforras jutott (MNB, 2021). Ugyanakkor vannak a
belsé mitkodésnek részteriiletei, amelyben jelentds fejlodés tapasztalhatd, kdszonhetéen a pan-
démia miatti tavoli munkavégzésnek. Igy az alapveté banki folyamatokkal kapcsolatos belsé
kommunikéci6é automatizaltsagan jelentdsen javitott a szektor. Az intézmények tobbsége mar
digitalizalt vezetoi jovahagyasokat, alairasokat alkalmaz, tobbek kozott a tavoli munkaveégzés-
nek is koszonhetden. Ezen feliil eldrelépés tortént a fokonyvbe vagy analitikaba torténd adatto-
vabbitas automatizaltsaga terén, ezzel egyiitt a teriiletek kozotti informacidaramlas hatékony-
saga is novekedett (MNB, 2021). Az automatizaltsag mellett azonban tovabbra is jelentds ma-
radt a papiralapti dokumentécid- és dokumentumkezelés. Tovabba, a folyamatstruktura fejlo-
dését és optimalizalasat visszafoghatja, hogy tobb relevans teriileten nem tortént jelentésebb
eldrelépés (pl.: adatvagyon tudatos felhasznaldsa, panaszbejelentési folyamatok, papiralapu ta-
jékoztatasi csatornak gyakori hasznélata).

Ebbdl valosziniisithetd, hogy a bankrendszer kdvetkezd 1€pése a belsé mitkodés (rendszerek,
folyamatok) digitalis fejlesztése lesz.
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A digitalizacio erésodésével a bankok oldalan is egyre erdsebb védelmi mechanizmusok ki-
alakitasa, fejlesztése sziikséges a kiberincidensek kapcsan. A korabbi évek kibertamadasi trend-
jeinek megfeleléen napjainkban is kiemelkedo helyet foglal el az informacioszerzésre iranyuld
adathalasz-tevékenység. A pénziigyi szektorra vonatkozoan a Nemzetbiztonsagi Szakszolgalat
Nemzeti Kibervédelmi Intézet (NBSZ NKI) altal kezelt incidensek kozel 70%-at a kéretlen
levelek utjan terjedo, ligyfeleket célzo adathaldsz-bejelentések tették ki a 2020-as év soran, ami
rdadasul tobb mint 10 szézalékpontos novekedés 2019-hez képest (MNB 2021). Bar az inci-
densek meghatarozo része kozvetleniil az tigyfeleket célozza, a timadasok ,,fejlodése” miatt a
bankok oldalan is felmeriilhetnek miikodésbeli problémak (pl. talterheléses timadas), amelyek
kezelése, valamint megeldzése elsddleges fontossagu.

Egy atfog6, valamennyi részteriiletet lefedd digitalis fejlédés megvalositasa kapcsan az MNB
ajanlast adott ki a bankszektor szerepldi szamdra, amelyben irdnymutatast biztosit a feladatok
megvalositasdhoz [Magyar Nemzeti Bank 4/2021. (I11. 30.) szamu ajanlasa a hitelintézetek di-
gitalizacios transzformaciojarol]. A digitalizacios ajanlasnak harom nagy fokuszteriilete van:

o Termék- €s szolgaltatasdigitalizacio

e Digitalizaciot tdmogat6 vallalati kulttra

e Digitalizacidvezérelt bels6hatékonysag-novelés

Az ajanlés egy atfogo digitalis transzformécios stratégia és litemterv kidolgozasat tovabba
annak a jegybank részére torténd megkiildését varja el a hitelintézetektol.

4. SZABALYOZASI KERDESEK

A digitalis pénziigyi innovaciok szabalyozasi kérdései kihivasok elé allitjak a szabalyozo6 hato-
sadgokat. A feladat, hogy megteremtsék a pénziigyi kozvetitdrendszer versenyképességének és
biztonsagos mukodésének a feltételeit a digitalis korban. A hatékony szabalyozas kettds felada-
tot kell, hogy ellasson: a versenyképesség a digitalis fejlodés zavartalansagat igényli, mikdzben
a pénziigyi kozvetitorendszer miikodését nem sérthetik a digitalis pénziigyi innovaciok eldnyo-
sebb mitkodési feltételei. Az azonos tevékenységek azonos szabalyozasanak elvét érvényre kell
juttatni. A szabalyozasban egyensulyt kell teremteni e két érdek kozott, aminek hidnya szaba-
lyozasi arbitrazst és aszimmetriat eredményez. Ellendrizni kell a pénzforgalmi szolgaltatasokat
kiszolgald technoldgiai innovacidkat, a mesterséges intelligencia szabalyozasat és az adatvé-
delmet (Miiller — Kerényi, 2021).

Az elmult évtized kozepétdl kezdve jelentek meg a bankszektort alapjaiban megreformald
digitalis innovaciok. A digitalis innovaciokat képviseld fintechmegoldasok berobbantak a ha-
gyomanyos bankok piacara és nagyon gyorsan elterjedtek. A hagyomanyos bankoknak 0j ké-
pességekkel €s tudassal rendelkezd munkatarsakra volt sziikségiik, mikdzben a korabbi banki
miikodést biztositd sok munkatarstol meg kellett valniuk. A fintechverseny tehat nemcsak a
technoldgiai €s innovacios fejlesztésre kényszeritette 6ket, hanem az 4j tipustt human eréforra-
sok biztositasara is. Feltarult, hogy a digitalis fejlédés szamos eldnye mellett melyek azok a
kérdések, amelyeket a pénziigyi rendszer stabilitdsa érdekében a szabalyozdknak rendezni kell.
A nemzetk6zi pénziigyi szervezetek szdmara is egyértelmiivé valt, hogy a pénzforgalmi szol-
galtatdsokban bekovetkezd elonyok kockazatokat jelentenek a miikddési, az adatvédelmi ké-
pesség €s az ligyfelek befektetéseinek védelme terén. Mindezek elvezethetnek a digitalis kire-
kesztés hatasahoz (BIS, 2020:1).

A hagyomanyos bankok ¢és a digitalis pénziigyi szolgaltatok mitkddésének mar kezdeti sza-
kaszaban megfigyelhetd volt a két csoport miikodési feltételeinek az aszimmetriaja. Mig a ha-
gyomanyos bankok szigori szabalyozasi rendben miikodtek, a piacra 1ép6 fintech startupok
lényegében a bankoknal elhelyezett tigyfélbetéteket, az tigyfelek pénzét ,,mozgositottdk™ az in-
novativ digitalis technologidk felhasznéldsaval, elsésorban pénzforgalmi szolgaltatasokat
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nyujtottak. Koltségeik, szolgaltatasi dijaik rendkiviil alacsonyak voltak, mikdzben a hagyoma-
nyos bankok viselték a naluk elhelyezett betétek, folydszamlapénzek biztonsagos kezelésének
koltségeit, a betétek utan kamatot fizettek. Ezekhez a forrasokhoz jutnak hozza a fintechvallal-
kozasok koltség vagy dijtérités nélkiil (Kerényi — Miiller, 2019).

Meg kell emliteni, hogy ezek a vallalkozésok elsdésorban a pénzforgalmi teriileteken aktiv
szolgaltatok, és ezért a hitelintézetitdl eltérd szabalyozoi besorolés, tevékenységtipus alé esnek.
Ezt a szabalyozo6i dilemmat felismerve erdsitette meg az Eurodpai Unid azt a mar korabban is
1étezo elvet, amelyet a legtobb tagallam is atvett, hogy azonos tevékenységek azonos szabalyo-
zas alé kell, hogy essenek. Ugyancsak a kezdetektdl ismertté valt, hogy a digitalis pénziigyi
szolgaltatok 1ényegében szabalyozas nélkiil, hatarokon atnyulo tevékenységet is folytatnak, bar
kétségtelen, hogy egy résziik tevékenységiik bejegyzése soran erre engedélyt kért. Az Eurdpai
Ko6zponti Bank (EKB) jelezte, hogy a folyamatok kezelésére nemzetkdzi 6sszefogésra €s sza-
balyozasra lenne sziikség, de ez a feltétel a mai napig nem volt megvalosithato. Ezért sziiletett
az a dontés, hogy az innovativ digitalis szolgaltatasok szabalyozasdnak tobbsége maradjon
nemzeti hataskdrben. Ugyanakkor azt is latni kell, hogy Eurdpaban egy rétegzett szabalyozasi
kornyezet van, amely egységesen kezeli a szabalyozasi kereteket, ezen beliil bizonyos esetek-
ben létezik tagallami mozgastér vagy nemzeti szinti feliigyeleti szerepkor, tobb esetben pedig
europai szintli szabalyozéasok (direktivak) érvényesek.

Az egyes orszagok hozzaallasa a fintechinnovaciokhoz nagyon kiilonbozo, és jellemzéen
azon mulik, hogy milyen gazdasagi-politikai felfogds mentén vezetik az adott orszagot.

A hagyomanyosan a szabadkereskedelem és szabad verseny hivének szamito Egyesiilt Al-
lamokban mar kialakitottdk azokat a szabalyokat (Open banking), amelyek kovetkeztében sza-
mos magancég — koztiik a legnagyobb technolodgiai oriasok is — belépett a fintechpiacra.

A délkelet-azsiai térségben Kinaban és Indiaban kdzponti programok keretében adnak lehet6-
séget egyes kijeldlt cégeknek a tomegeket kiszolgald alkalmazasok fejlesztésére, erdsebb kontrolt
gyakorolva a piaci szereplok felett. Anyagilag azonban jovedelmez6 a fintechcégek szamara a
fejlesztés, mert gyorsan hatalmas felhasznéloi kort tudnak elérni (Miiller — Kerényi, 2021).

Az EU-ban egyszerre érvényesiil a kozponti szabalyozas és a tagorszagi 6nallosag; igy elfo-
gadtak bizonyos keretszabalyokat és stratégiai dokumentumokat — ilyen példaul a PSD2 irany-
elv, illetve az EU 2018. marciusban kiadott fintech-akcioterve (FinTech Action Plan, 2018).
Ezeket az altalanos szintli szabalyokat azonban a tagorszagokban is egyenként a honi szabalyo-
zasokba kell atiiltetni, ami 1déigényes folyamat. Emellett az egyes piacok mérete, valamint a
versenyhez, illetve a technologiai innovacidkhoz vald eltéré gazdasagpolitikai hozzaallas is
hozzajarul ahhoz, hogy az Unidban meglehetdsen heterogén a kép. A fintechteriileten élen jaro
orszagok (pl.: Svédorszag, Esztorszag) rendelkeznek 6nallé fintechstratégiaval is, a lemaradd
orszagok (pl.: Romania vagy Bulgaria) még nem tettek semmilyen konkrét intézkedést a fint-
ech-innovaciok elterjesztése érdekében.

Az Eurdpai Bizottsag fintechakciotervének (2018) fobb lizenetei a kovetkezok:

e egységes piacralépési €s engedélyezési szabalyozasi keretrendszer
technologiasemleges szabalyozas
felhdszolgaltatasok akadalymentesitése
szabalyozdi, feliigyeleti egylittmiikodés — egységes jogszabaly-értelmezés.

5. KOVETKEZTETESEK

A digitalis transzformaciot az egész bankszektor az egyik 0 stratégiai céljanak tartja. A felké-
sziiltség kapcsan mar a koronavirus-jarvanyt megelézden is pozitiv kép rajzoldodott ki a szek-
torrdl. A pandémia kapcsdn azonban még fontosabba valt a bankokban a digitalis célkitiizések
megvalositasa. Osszességében a hazai bankrendszer digitalizaltsagi szintje kdzepesnek tekint-
hetd. A Covid-19-jarvany kapcsan el6térbe keriilt a szektorban az ligyfélkapcsolatok és
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termékek digitalizalasa. A hiteltermékek koziil a maganszemélyek folyoszamlahitel terméke,
valamint a személyi hitelek digitalizaltsagi foka a legmagasabb. Vallalati szinten az online hi-
teligénylés még kevésbé megoldott, nagyrészt a komplex fedezeti kdvetelmények értékelése és
elbiralasa okéan, valamint a szerzodéskotés €s alairds digitalis megoldasanak alacsony elterjedt-
sége miatt. A digitalis pénziigyi innovacidk szabalyozasi kérdései kihivasok elé allitjak a sza-
balyoz6 hatosagokat. A feladat, hogy megteremtsék a pénziigyi kozvetitérendszer versenyké-
pességének €s biztonsagos mikddésének a feltételeit a digitalis korban. A hatékony szabalyozas
kettds feladatot kell, hogy ellasson: a versenyképesség a digitalis fejlodés zavartalansagat
igényli, mikdzben a pénziigyi kozvetitérendszer miikodését nem sérthetik a digitalis pénzigyi
innovaciok eldnydsebb miikodési feltételei. Az azonos tevékenységek azonos szabalyozasanak
elvét érvényre kell juttatni. Ez az elv jelenleg nem érvényesiil, a szabalyozas kialakitasa folya-
matban van.
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OSSZEFOGLALAS

Az eszkozok bekeriilési értékének meghatarozasa minden szamviteli rendszer szabalyozasi kor-
nyezetében kiemelt kerdes. A Szamvitelrol szolo 2000. évi C. térvény és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok — International Financial Reporting Standards (IFRS-ek) — hasonlo
elvek mentén szabadlyozzdk ezt a kérdést, azonban tobb jelentds eltérés is azonosithato, amelyek
hatassal vannak a kimutatott vagyon és eredmény osszegére.

A fobb kiilonbségek meghatarozdsa mellett cikkiinkben kitériink a magyar szabalyozas fenti
kérdeést érinto aktualis valtozasaira, hiszen az egyes adotorvények modositasarol szolo 2021.
evi LXIX. torvény tobb ponton is érintette a bekeriilési (beszerzési) értéket. Ezekkel osszefiig-
gésben tobb valtozas lép hatalyba, melyeket a 2022-ben indulo iizleti évrol készitett beszamo-
lora kell alkalmazni, de az atmeneti rendelkezések lehetové teszik a 202 1-ben indulo iizleti évrol
készitett beszamolora valo alkalmazast is.

1. A BEKERULESI ERTEK ALKOTOELEMEI

A szamviteli torvény (tovabbiakban Szt.) alapjan a bekeriilési (beszerzési) érték az engedmé-
nyekkel csokkentett, felarakkal ndvelt vételarat, tovabba az eszkdz beszerzésével, lizembe he-
lyezésével, raktarba tortént beszallitdsaval kapcsolatban felmeriilt szallitasi és rakodasi, alapo-
zasi, szerelési, lizembehelyezési, kozvetitdi tevékenység ellenértékét, dijait (ezen tevékenysé-
geknek sajat vallalkozasban tortént végzése esetén a kozvetlen onkoltség aktivalt értékét), a
bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolodo adokat és adojellegii tételeket, a vamterheket fog-
lalja magéban. Az, hogy adott esetben a bekertiilési érték lehetséges elemei koziil melyek me-
riilhetnek fel, egyrészt fligg az eszkoz fajtajatol, masrészt attol, hogy milyen gazdasagi esemény
kovetkeztében kertilt a vagyonelem a véllalkozashoz.

A devizaban (valutdban) nyilvantartott vagyon forintra torténd atszamitasanal kiilonféle, a
Szt. altal elfogadott mddszerek, illetve arfolyamok koziil valaszthat a vallalkozas, amely va-
lasztast a szdmviteli politikdjaban kell rogziteni.

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS-ek) — hasonl6 Gtmutatast tartalmaznak az ingatlanok, gépek és berendezések kez-
deti értékelésére a hasznalatra kész allapotba hozashoz sziikségszertien felmeriilt koltségek te-
kintetében. A magyar szamviteli torvény részletesen tartalmazza azokat a tételeket, amelyeket
aktivalni kell az eszkozre, azonban ezek koziil bizonyos tételeket az IFRS szabélyrendszere
nem enged aktivalni. Ilyen tétel tobbek kozott a munkavallalok betanitasi koltsége, az eszkoz
aktivalasa eldtt felmertilt biztositasi koltség, valamint bizonyos arfolyamkiilonbozetek, ame-
lyek az eszkozzel kapcsolatban meriiltek fel.
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1. tablazat: A bekeriilési érték Gsszetevoi

Eszkozmegszerzés Nyilvantartasba vétel

modja alapbizonylat szerinti értéke tovabbi kiemelt tételei
szamla szerinti ar — szallitasi és rakodasi koltség

‘s + fela — vamkoltsé
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- engedmegy . o — beszerzéshez kapcsolddo adok
+ kozvetitdi, bizomanyosi dij | _ fizetendsd illetékek

Sajat eloallitas eloallitasi koltség — le nem vonhaté (vissza nem

¢ li hozza- |, ., ., . . i0é 5) 4
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koltségei

Teérités nélkiili atve- o — idBaranyos biztositasi dij

tel, tobblet, ajandek, | piaci értek — beruhazastervezés, elokészités,

hagyaték lebonyolités, betanitas koltségei

Forrds: Pal (2006)

Ugyanakkor tobb olyan tétel is azonosithatd, amelyek az IFRS rendszerében a bekertilési érték
részeként jelennek meg, de a Szamviteli torvény nem tartalmaz ilyen jellegli szabalyozast. Erre
példa, hogy a szokasos kereskedelmi fizetési peridduson tilnyuld, halasztott fizetés esetén az
tigyletre kalkulalt kamatot kamatraforditasként kell elszdmolni, és igy nem része a bekertilési
értéknek, kivéve amennyiben az az IAS 23 Hitelfelvételi koltségek standarddal 6sszhangban
aktivalasra kertilhet. Az IFRS-ben tovabba az eszkoz leszerelésének, elszallitasanak és a teriilet
helyreallitasanak becsiilt koltsége (ARO) — ha a pénz idéértékének hatasa jelentdsnek mindsiil —
diszkontalt 0sszegét szintén az eszk6z bekertilési értékének részeként kell elszamolni. A bekerii-
1ési érték meghatarozasa soran tovabbi eltéréseket okozhat a két szamviteli rendszerben az esz-
kozhoz kapott timogatasok kezelésének eltérd szabalyozasa, hiszen amig a Szt. kizardlag a
bruttd elszamolds modszerét engedi alkalmazni, addig az IFRS-ben a gazdalkodo dontésének
fliggvényében netté modon is kezelhetdek az eszkdzhoz kapcesoldddan kapott tdmogatasok.

A tovabbiakban a bekertilési érték meghatdrozasat érintd Szt. valtozasokat mutatjuk be, példa-
kon szemléltetve.

2. UZEMBE HELYEZEST KOVETOEN ERKEZO BIZONYLATOK KEZELESE

Pontositasra keriilt, hogy amennyiben a felmeriilésig, a gazdasagi esemény megtorténtéig
(lizembe helyezésig, készletre vételig) a szamla, a megfeleld bizonylat nem érkezett meg, a
fizetendd Osszeget az illetékes hatdosdg nem allapitotta meg, akkor az adott eszkoz értékét a
rendelkezésre allo dokumentumok (szerzddés, piaci informécio, jogszabalyi eldiras) alapjan
kell meghatérozni.

Altalanos szabalyként a bekeriilési (beszerzési) érték részét képezd tételeket a felmeriiléskor,
a gazdasagi esemény megtorténtekor kell szamitasba venni a szamlézott, a kivetett dsszegben.
Az idézett eldiras érdemben nem valtozott, tovabbra is arra az esetre nyujt utmutatast, ameny-
nyiben az eszk9zok lizembe helyezéséig, a készletre vételig nem minden bekertilési értéket ké-
pezo tétel ismert teljes egészében. A szamviteli torvény eldirdsai alapjan a még nem szamlazott,
ki nem vetett 6sszegeket is el kell szamolni. Erre az esetre a gyakorlatban el6fordulé legtipiku-
sabb példa a fizetendd illeték, amelynek értékét a rendelkezésre 4ll6 dokumentumok alapjan
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(amely lehet szerzddés, piaci informacid, jogszabalyi eldirds, vagy egyéb informacid) kell
ilyenkor meghatarozni. Az igy meghatarozott érték és a ténylegesen fizetendd 6sszeg kozotti
kiilonbozettel a beszerzési értéket a végleges bizonylatok kézhezvétele idopontjaban csak ab-
ban az esetben kell modositani, ha a kiilonbozet 6sszege az adott eszkoz értékét jelentdsen mo-
dositja. Azt, hogy mi mindsiil jelentésnek a szamviteli politikaban kell szabalyozni. A nem
jelentOs eltéréseket a felmeriiléskor kell egyéb eredményt érintd tételként elszamolni. Ha a tény-
legesen fizetendd bekeriilésiérték-elem Osszege:

— nagyobb, akkor a kiilonbséget egyéb raforditasok kozott,

— kisebb, akkor a nem jelentds eltérést egyéb bevételek kozott

— kell elszdmolni.

A még nem szamlazott, ki nem vetett 0sszegek elszamolasa belsd bizonylatok alapjan tor-
ténhet ebben az esetben. Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek mérlegtételbe tartozo kovetel
egyenlegli technikai szamlaval szemben kell konyvelni, passziv id6beli elhataroldsokat nem
¢érintheti, mivel az ilyen tételek az eredményt nem érintik. A devizés tartozasok (késdbbi) rea-
lizalt, illetve a nem realizalt arfolyamkiilonbozete nem tartozik ebbe a kategériaba, azt mindig
a pénziligyi miiveletek eredményével szemben kell eldjelének megfelelden nyereségjellegii el-
térés esetén a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként, ellenkezd esetben pénziigyi miiveletek
egy¢b raforditasaként elszdmolni.

Amennyiben a bekertilési érték korrekcidja sziikséges, ugy azt nem lehet visszamendlegesen
modositani, igy nem eredményezheti a korabbi idészakban elszamolt értékcsokkenés korrekei-
ojat. Ha a vallalkozés az értékcsokkenés elszamolasat:

— évente végzi, ¢és az 1j informacidkhoz a mérlegkészités iddszakéaban jutnak, akkor az év

els6 napjaval, illetve ha

— havonta végzi, akkor az informacidk beérkezésének idészakdban

— kell a bekertilési érték korrekciojaként konyvelni. (Garajszki, 2004)

Nézziink egy egyszerti példat. Tételezziik fel, hogy a BERUHAZOO Kft. egy ingatlant vasarol
20X1. 11. 30-an 20 000 E Ft + afaért. Az aktivalaskor — 20X1. 12. 01-jén — rendelkezésre allo
informaciok alapjan kalkulalt illeték 6sszege 400 E Ft. Az aktivalas utan 20X2. 03. 10-én meg-
allapitott tényleges illeték dsszege 800 E Ft. Vizsgaljuk meg, hogy hogyan véltozik a beruha-
zassal kapcsolatos elszamoléas, amennyiben a szamviteli politika vonatkozo eldirasai alapjan az
eltérés

1) nem mindsiil jelentdsnek,

2) jelentdsnek mindsiil, és a vallalkozas az értékcsokkenést évente szamolja el. (Az érték-

csokkenés elszamolasanak modja linearis 2%, maradvanyérték 4400 E Ft.)

Megoldas

20X1. 11. 30. Ingatlan vasarlasa szamla szerint
T 1. Befejezetlen beruhdzasok 22 000 E Ft

K 4. Beruhazasi szallitok 22 000 E Ft
T 4. El6zetesen felszamitott afa 5940 E Ft

K 4.Beruhézési szallito S940E Ft
20X1. 12. 01. Illeték iizembe helyezéskor kalkulalt értéke
T 1. Befejezetlen beruhdzasok 400 E Ft

K 4. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 400 E Ft
20X1. 12. 01. Epiilet aktivalasa
T 1. Ingatlanok ¢€s kapcsolodo vagyoni értékii jogok 22 400 E Ft

K 1. Befejezetlen beruhazasok 22 400 EFt
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Ertékesokkenés 20X1. ([22 400 E Ft — 4400 E Ft] x 2% /12 hé)
T 5. Ertékesdkkenési leirds 30 eFt
K 1. Ingatlanok terv szerinti értékcsokkenése 30 EFt

1. Az eltérés nem jelentds a szamviteli politika alapjan (20X2. 03. 10.)

T 8. Egyéb raforditasok 400 E Ft

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 400 E Ft
Ertékesokkenés 20X2. ([22 400 E Ft — 4400 E Ft] x 2%)
T 5. Ertékesdkkenési leiras 360 E Ft

K 1. Ingatlanok terv szerinti értékcsokkenése 360 E Ft

2. Az eltérés jelentds, az illeték tényleges értéke miatt korrekcid sziikséges (20X2. 01. 01.)

T 1. Befejezetlen beruhdzéasok 400 E Ft

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 400 E Ft
T 1. Ingatlanok és kapcsolddo6 vagyoni értékii jogok 400 E Ft

K 1. Befejezetlen beruhazasok 400 E Ft
Ertékesokkenés 20X2. ([22 800 E Ft — 4400 E Ft] x 2%)
T 5. Ertékesokkenési leiras 368 EFt

K 1. Ingatlanok terv szerinti értékcsokkenése 368 E Ft

Az illetékekkel kapcsolatos jogszabalyvaltozas, hogy a belfoldi ingatlanvagyonnal rendelkezd
tarsasagban fenndlld vagyoni betét megszerzése esetén hogyan kell a vagyoni helyzetet meg-
hatérozni.

Az illetékekrdl sz616 1990. évi XCIIL. térvény (a tovabbiakban: Itv.) alapjan belfoldi ingat-
lanvagyonnal rendelkez0 tarsasag az olyan gazdalkodo szervezet (megszerzett gazdalkodoé szer-
vezet), melynek a mérlegében kimutatott eszk6zok (ide nem értve a pénzeszkozoket, pénzko-
veteléseket, aktiv idObeli elhatarolasokat és kdlcsonoket) mérleg szerinti értékének 6sszegébdl
a belfoldon fekvo ingatlan(ok), mérleg szerinti értéke tobb mint 75%, vagy olyan gazdalkodo
szervezetben (ingatlantulajdonnal rendelkezd gazdalkodo szervezetben) rendelkezik legalabb
75%-0s — kozvetett, vagy kozvetlen — részesedéssel, melynek a mérlegében kimutatott eszko-
z0k (ide nem értve a pénzeszkozoket, pénzkoveteléseket, aktiv idobeli elhatarolasokat és kol-
csonoket) mérleg szerinti értékének dsszegébdl a belfoldon fekvd ingatlan(ok) mérleg szerinti
értéke tobb mint 75%.

Mivel a mérlegben szerepld vagyoni helyzet nem tiikrozte feltétleniil a valos allapotot, az 0j
szabalyok értelmében az eszkozok, ingatlan(ok) mérleg szerinti értékének szamitasa sordn a
mérlegben kimutatott eszk6zok, ingatlan(ok) mérleg szerinti értékét novelni kell a mérleg for-
dulénapja és az illetékkotelezettség keletkezése kozotti idészakban megszerzett, a mérlegben
nem szerepld eszkozoknek (ide nem értve a pénzeszkozoket, pénzkdveteléseket, aktiv idobeli
elhatarolasokat és kolcsonoket), ingatlan(ok)nak a megszerzett tarsasag konyveiben az illeték-
kotelezettség keletkezésekor szerepld konyv szerinti értékével és csokkenteni kell az ugyanezen
idészakban elidegenitett, megsemmisiilt eszkdzok (ide nem értve a pénzeszkdzoket, pénzkove-
teléseket, aktiv idobeli elhatarolasokat és kolcsonoket). (SZAKma, Kiilonszam, 2022)

A belfoldi ingatlanvagyonnal rendelkez6 tarsasagra vonatkozo tovabbi szabalyok valtozat-
lanok, azaz:

— ingatlan(ok) konyv szerinti értékével, feltéve, hogy e korrekciok egyiittes hatisa az e pont

szerinti mindsitést befolyasolja;
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— mérleg alatt a vagyonszerzést megel6zden rendelkezésre 4ll6 utolsé beszamoloban elfo-
gadott mérleget, ennek hidnyaban a nyitdo mérleget kell érteni,

— a kozvetett részesedés aranyat ugy kell meghatarozni, hogy a megszerzett gazdalkodo
szervezet tulajdonaban all6 gazdalkodo szervezetben (koztes vallalkozasban) fennallo tu-
lajdoni hanyadot meg kell szorozni a koztes vallalkozasnak az ingatlantulajdonnal ren-
delkez6 gazdalkodoé szervezetben fennallé tulajdoni hanyadaval,

— tobb koztes vallalkozas esetén a kdztes vallalkozasonként megallapitott kozvetett része-
sedések aranyait 0ssze kell adni,

— ha a megszerzett gazdalkodo szervezet €s az ingatlantulajdonnal rendelkezé gazdalkodo
szervezet kozott tobb gazdalkodo szervezetbdl allo tulajdonosi lancolat (koztes tulajdo-
nosi lancolat) all, az e szervezeteket 6sszekotd tulajdoni részesedések szorzatat — tobb
koztes tulajdonosi lancolat esetén a lancolatonként megallapitott szorzatok 6sszegét — kell
a kozvetett részesedés aranyanak tekinteni,

— arészesedés aranyanak meghatarozasakor a kozvetlen és kozvetett részesedéseket egyiit-
tesen kell figyelembe venni.

A beruhdzasok kozott kimutatott eszkdzoket az ingatlan(ok) mérleg szerinti értékének meg-
hatarozéasa sordn nem kell figyelembe venni, tekintve, hogy ezen eszkdzok szamviteli szem-
pontbdl nem tekinthetdk rendeltetésszeriien hasznalatba vett ingatlannak. Fontos tovabbi sza-
baly, hogy amennyiben a vizsgalt gazdalkodo szervezet él a piaci értékelés lehetoségével, az
Itv. szerinti belf6ldi ingatlanvagyonnal rendelkezd tarsasdgnak vald mindsiilés vizsgalatakor a
piaci értéket kell figyelembe venni mind a mérlegben kimutatott eszk6z6k, mind az ingatlan(ok)
mérleg szerinti értékének meghatirozasakor, azaz az eszkdzarany szdmitdsakor mind a szam-
laloban, mind a nevezdben az értékhelyesbités dsszegével novelt konyv szerinti értékbdl kell
kiindulni. (NAV, 2019)

A vagyonszerzési illeték ingatlanoknal alapesetben egységesen a vételarnak a 4%-a. Azon-
ban szamos olyan esettel talalkozhatunk, amikor vagyonszerzési illetékkedvezmény, vagy va-
gyonszerzési illetékmentesség 1€p életbe. (Pénzcentrum, 2021)

3. ARANYOSITASSAL MEGHATAROZOTT AFA KEZELESE

Tovabbi bekertilési értéket érintd valtozas az aranyositassal meghatarozott afa kezelése. A be-
keriilési érték része az eldzetesen felszamitott, de le nem vonhato altalanos forgalmi ad6é 6sz-
szege. Az eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi ad6 abban az esetben nem levonhato, ha
az adott eszkozzel kapcsolatban nem lehetséges a levonasa (ilyen gazdasagi esemény példaul a
személygépkocsi beszerzése) illetve, ha az eszkdzbeszerzés afamentes tevekénységhez kapcso-
16dik. (Bozsik, 2014)

A vallalkozasok azonban egyidejiileg végezhetnek adokoteles €s adomentes tevékenyseéget
is, amelyhez parhuzamosan hasznalhatjak eszkozeiket. Ebben az esetben a beszerzett eszkoz-
hoz kapcsolddo eldzetesen felszamitott afat is meg kell osztani levonhat6 és le nem vonhato
részre. A levonhato afarészt az altalanos szabalyok szerint lehet kezelni, azonban az adomentes
tevékenységhez rendelt, megosztas alapjan szamitott afa dsszegének bekeriilési értékként tor-
ténd kimutatasa jelentds tobbletadminisztraciot vonna maga utan, igy a szamviteli térvény ezen
tételek kezelését ugy szabalyozta, hogy a bekeriilési értéknek nem része az ellenérték ardnyaban
megosztott, eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi ado le nem vonhat6 hanyada, azt egyéb
raforditasokkal szemben kell elszamolni.

Mivel az altalanos forgalmi adorol szol6 torvény eldirdsa szerint nem csak ,.ellenérték ara-
nyaban” lehet megosztani az eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi ad6 levonhato, illetve
le nem vonhat6 hanyadat, az j jogszabalyvaltozassal torolték az ,,ellenérték aranyaban” jelzot,
¢és a bekertilési (beszerzési) érték meghatarozasakor a kdzvetlen hozzarendelhetdség az elséd-
leges kovetelmény. (Siiveges, 2007)
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A fenti probléma jelentett dilemmat a nyilt végli pénziigyilizing-szerz6dés keretében vasa-
rolt személygépkocsi esetében, az utnyilvantartds adatai alapjan megosztott 4fa le nem vonhato
Osszegének kimutatasat illetden, valamint az ingatlanok afatérvényben eldirt — 240 honapig
terjedd — figyelési idészakban torténd értékesitése esetében a beszerzés levont afadsszegének
utélagos ardnyositasa és ezen 0sszegek konyvelése tekintetében.

A modositas tulajdonképpen az eddigi gyakorlatot timasztja ala, azzal, hogy egyértelmiivé
tette nem a bekertilési érték része a kilométer-, illetve id6 aranyaban megosztott altalanos for-
galmi ado6 le nem vonhatd része sem. Ezt az 0sszeget egyéb raforditasként kell az eredmény
terhére elszamolni. (Garajszki, 2004)

Vizsgaljuk meg egy rovid példan keresztiil az 0j eldirast. Nyilt végli pénziigyilizing-szerzddés
keretében vasarolt a tarsasag egy személygépkocsit, a havi torleszto részlet 200 E Ft, az utnyil-
vantartds adatai alapjan a vallalkozési tevékenység érdekében tortént haszndlat aranya 60%.
A fizetend6 kamat 40 E Ft.

Megoldas
T 4 Pénziigyi lizing miatti kotelezettségek 200 E Ft

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 200 E Ft
T 4. Elozetesen felszamitott afa 324 EFt

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32,4EFt
T 8. Egyéb raforditdsok 21,6 E Ft

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 216 EFt
T 8. Fizetend6 kamat 40 EFt

K 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 40 E Ft
T 4. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 294 E Ft

K 3. Pénzeszk6zok 294 E Ft

Masik példa az elézetesen felszamitott afa nem ellenérték aranyaban torténd megosztasara pél-
daul az ingatlanok esetében, ha az addalany az ingatlant targyi eszkdzként hasznalja véllalko-
zasan beliil, a targyi eszkoz rendeltetésszerli hasznéalatbavételének honapjatol kezdédden 240
honapig terjed6 tartamban gyakorolhatja addlevonasi jogat. Ezt a 240 honapos idészakot ne-
vezziik figyelési id0szaknak. A figyelési idOszak alatt adomentesen értékesitett ingatlan eseté-
ben, a teljesités honapjara és a hatralévé honapokra egyiittesen idaranyosan jutd eldzetesen
felszamitott ado 6sszegét be kell fizetni. (friszoffice, 2020)

Nézziink erre is egy példat! A vallalkozas egy ingatlant vasarol 20X1. marcius 1-jén 20 000 E Ft-
ért, és beszerzéskor az afa teljes Osszegét levonasba helyezte. 20X4. jinius 30-an adomentesen

értékesitésre kertil az ingatlan 18 000 E Ft-ért. Az értékesitésig elszamolt értékcsokkenés
5000 E Ft.

Megoldas

20X1. 03. 01. Ingatlan vasarlasa szamla szerint
T 1. Befejezetlen beruhdzasok 20 000 E Ft

K 4. Beruhazasi szallitok 20 000 E Ft
T 4. Elézetesen felszamitott afa 5400 E Ft

K 4.Beruhazasi szallitd 5400 E Ft
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20X1. 03. 01. Epiilet aktivalasa

T 1. Ingatlanok ¢és kapcsolodd vagyoni értékli jogok 20000 E Ft

K 1. Befejezetlen beruhazasok 20 000 E Ft
Ertékesokkenés
T 5. Ertékesdkkenési leirds 5000 E Ft

K 1. Ingatlanok terv szerinti értékcsokkenése 5000 E Ft

20X4. 06. 30. Ingatlan értékesitése

T 8. Egyéb raforditasok 20000 E Ft
K 1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 20 000 E Ft
T 1. Ingatlanok terv szerinti értékcsokkenése 5000 E Ft
K 8. Egyéb raforditasok 5000 E Ft
T 3. Belfoldi vevokovetelések 18 000 E Ft
K 9. Egyéb bevételek 18 000 E Ft
T 9. Egyéb bevételek 15000 E Ft
K 8. Egyéb raforditasok 15000 E Ft
Fizetendd AFA = >400 E Ft 200 hé
izetend6 = Sa0he * 0
T 8. Egyéb raforditdsok 4500 E Ft
K 4. Fizetendé AFA 4500 E Ft

4. AZ OPCIOS DIJ AKTIVALASI SZABALYAI

A torvény pontositja az opcios dij aktivalasi szabalyait is azzal, hogy a szdrmazékos leszallitasi
tigylet keretében beszerzett eszk6zoknél sem lehet az opciods dijat a bekertilési értékben figye-
lembe venni.

‘ Hataridds, opcios és swapligyletek ‘

/\

Pénziigyi eszkozre
vagy mogottesre

Arura

-

Leszallitasi Elszamolasi Leszallitasi Elszamolasi
[
SZARMAZEKOS

/\

Kereskedési Fedezeti

- v

Valos Kiilfoldi gazdalkodo

- o x Cash-flow

érték szervezetben 1€vo fedezeti
fedezeti nettd befektetés

PN - v,

Eszkoz - kotelezettség Eredménnyel
bekeriilésével jaro tigyletet zarulo iizletet
fedez6 fedezd

Kamat Egyéb Kamat
fedezeti | | fedezeti fedezeti

1. abra: Szarmazékos tligyletek fajtai
Forras: Pal, 2006
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5. KOVETKEZTETESEK

Az eszkdzok bekeriilési értékének meghatarozasa egy rendkiviil dsszetett €s sok egyedi meg-
itélést is igényld teriilet. A szamviteli torvény meghatarozza a f6bb iranyvonalakat, a legjellem-
zObb tartalmi elemeket, valamint azok kezelését, ugyanakkor az eszkoz 1étesitésének formaja
¢s koriilményei a gyakorlatban nagyon sok egyéb — a jogszabalyban nem leszabalyozott — kér-
dést vethetnek fel. A Szt. idei valtozasa csak a mar korabbiakban is érintett bekeriilésiérték-
elemek kezelésének pontositasat tartalmazza, amelyeket a gyakorlati ¢letben felvetddo problé-
mak inspiraltak. Ennek megfelelden a jogszabalyvaltozas megalapozottsaga és indokoltsadga
megkérddjelezhetetlen, ugyanakkor ez a teriilet is tartogat még nagyon sok tisztazatlan kérdést.
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OSSZEFOGLALAS

Egy vallalat vagy egy iparagban miikodo vallalatok csoportja pénziigyi helyzetének elemzését
szolgaljdk a finanszirozasi struktura mutatoszamai. A tanulmadny a tokeellatottsag és a lejarati
osszhang elvét vizsgalja a magyarorszagi tavhoszolgaltatok esetében a szamvitelileg szétva-
lasztott beszamolok adataibol kiindulva. Modszertanat illetéen beszamoloelemzés, a Magyar-
orszagon hoszolgaltatast végzo vallalatok — 72 vallalat képezi a vizsgalt sokasdagot — beszamo-
[6ibol szarmazo adatok segitségével keriiltek megvalositasra a kivant vizsgalatok. Az elemzések
datfogo képet adnak a hoszolgaltatok tokeellatottsagardl és fedezeti hanyadardl, valamint be-
mutatja, hogy eltéré modon valosul meg a lejarati 6sszhang elve a kiilonbozd profilu hészol-
galtatok esetében.

1. BEVEZETES

A gazdalkodok esetében bonyolult és komplex problémanak tekinthetjiik a finanszirozasi don-
tések meghozatalat, hiszen a forrasoknak széles kore all rendelkezésre a vallalatok szdmara.

A vallalkozas vagyoni helyzete — forrasok oldalarol torténé — megitélésének egyik jelentés mu-
tatoja a tékeellatottsag, mely mutatd finanszirozoi szempontbol annél kedvezobb, minél maga-
sabb. A sajattéke-arany komplementerének tekinthet6 idegentoke-arany (illeszkedési, eladoso-
dottsagi mutatd megnevezéssel is taldlkozhatunk) esetében:

— kedvezo értéknek tekinthetd, ha 50-60% koriil van,

— figyelemre okot ad6 a 60% feletti értékkel biro vallalatok esetében,

— kedvezdtlen, ha 100% vagy afeletti értéket képvisel®.

Annak fiiggvényében, hogy a rovid vagy hosszu lejarata kotelezettségek szambavétele torté-
nik meg, a rovid tdvi/ideiglenes vagy hossza tavi/tartds eladdsodottsagrol ad tajékoztatast.
Az idegen forras/sajat toke (D/E) mutatd szintén a hosszu tavu eladoésodottsagrol ad informaciot.

A vallalkozas megitélésének fontos eszkdze az eszk6zok €s forrasok viszonya, melyek egy-
mashoz val6 viszonyulasanak kifejezoi a fedezeti arany mutatdi, melyek amellett, hogy a teljes
vagyon esetében figyelemmel kisérik, hogy mekkora a sajat toke aranya, egy-egy bizonyos ki-
vélasztott eszkoz és forraselem tekintetében is képesek ezek bemutatasara.?

A finanszirozasi struktura és vagyonstruktira mutatoszdmainak elvart értékeire vonatkozoan
mindenképpen meg kell emliteni, hogy az adott iparagra jellemz6 eszkdzstruktiira meghatarozdan

! Bér a ,sajat és idegen forrasok aranyara vonatkozéan nem lehet egyértelmiien allast foglalni” (Bdcskei — Ka-

dasné V. Nagy, 2014, p. 2.).

A szakirodalomban kutatdsokat talalunk az eszk6zok és forrasok értékelésére és azok fontosabb kérdéseire
vonatkozoan (P4l et al., 2015; Varkonyiné Juhasz, 2014; Musinszki, 2019; Muranyi, 2021; Fiiredi-Fiilop, 2021,
Veresné Somosi et al., 2018), vizsgalatainkban a kdnyv szerinti értéket vessziik kiindulasi alapnak.
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hathat a forrasok szerkezetére, melyet a tOkeszerkezettel kapcsolatos elméleti és gyakorlati ku-
tatasok is egyarant vizsgalnak.

Ezen kutatdsok f6 kérdései a kovetkezok:
— létezik-e optimalis ardny a tartds idegen ¢és tartds sajat forrasok kozott,
— milyen szempontokat kell figyelembe venniiik a vallalatvezetoknek, amikor a finansziro-
zas kiilonbozo lehetdségeirdl kell dontést hozniuk,
— milyen sorrendben célszerli igénybe venni a finanszirozasi lehetdségeket? (Szeman, 2017)

A lejarati illeszkedés szerint a hossza lejarata eszk6zoket hossza, a rovid lejarata eszkozoket
rovid lejarata forrasokbol kell finanszirozni. Ekkor szolid, vagy aranypalyas finanszirozasi stra-
tégiarol besz¢liink. Ha a vallalat rovid lejarati forrasokbol finanszirozza a hosszu lejarath esz-
kozei egy részét is, akkor agressziv; ha épp ellenkezdleg, hosszu lejarata forrasokbdl finanszi-
rozza a rovid lejarati eszkozeit is, akkor konzervativ finanszirozasi stratégiarol beszéliink™ (Bo-
zsik et al., 2013, p. 118.).

2. ANYAG ES MODSZER

A korabbi vizsgalatokbol kidertilt (Siiveges, 2021a), hogy a tavhészolgaltatd vallalatok forras-
szerkezete eltéro, a lejarati 0sszhang elve kiillonb6z6 modon valosult meg. Jelen kutatasunkban
tovabbi vizsgalatokat végziink a szamvitelileg szétvalasztott beszamolok adataira koncent-
ralva®, hogy alaposabban megértsiik ezen gazdalkodok forrasszerkezetét.

A kutatasi célok megvalositasahoz vertikalis és horizontalis vizsgalatok elvégzésére volt
sziikség. Egy-egy adott csoportositd ismérv szerinti bontés esetében elészor a tokeellatottsagot
(Sajat Toke / Osszes Forras) vizsgaltuk varianciaanalizis és post hoc tesztek végzésével, majd
a lejarati 0sszhangot két fedezettségi mutatd — Befektetett eszkdzok fedezettsége 1. (Sajat
toke/Befektetett eszk6zok) és Befektetett eszkozok fedezettsége 11. (Sajat toke + Hosszl Leja-
rati kotelezettségek/Befektetett eszk6zok) — és a leird statisztika eszkdzeinek segitségével.
A kutatas Gjszerliségét az adja, hogy a fedezettségi mutatokat a szamvitelileg szétvalasztott
adatokat is tartalmaz6 adatbazis alapjan is szamoltuk.

A vizsgélat adatbazisat a vallalatok 2009-2017. évi beszdmoloi alkottak. Magyarorszdgon
jelenleg 93 telepiilésen 89 gazdalkodo végzi a hdszolgaltatast, melyek koziil 72 vallalat kertilt
be a vizsgalt sokasag kozé.

A mutatdk szamolasahoz sziikség volt a vallalatok (éves) beszamoloira, melyek az adatok
elsd tipusat alkottdk. A vizsgalt adatok masik tipusat azok a miiszaki és gazdalkodasi adatok
képezték, melyeket a vallalatoknak a tavhdszolgaltatasrol szolo 2005. évi XVIIL térvény vég-
rehajtasara vonatkozo6 157/2005. (VIII. 15) Korm. rendelet 4. melléklete alapjan kell elkészite-
nitik minden évben. Ezen informécidkat 2012-t61 kotelezd nyilvanossagra hozni a tdvhdészol-
galtatoknak. Az elemzés eszkdzeként részben a Microsoft Office 365 ProPlus programcsomag
Excel programja, masrészt pedig az SPSS 24 program segitségével tortént.

A Magyar Energetikai ¢s K6zmii-szabalyozasi Hivatal (MEHK) 2013-ban ajanlést adott ki a tavhdtermeldk és
tavhoszolgaltatok szamara eloirt szamviteli szétvalasztasi szabalyok alkalmazasara. Az ajanlas szerint a tarsa-
sagoknak a szamviteli rendszeriiket - szamlarendet, szamlakeretet - ugy kell kialakitani, hogy képes legyen az
egyes tevékenységbdl szarmazo bevételeit, raforditasait, immaterialis javait, targyi eszkozeit és a vevoket te-
vékenységenként egyértelmiien elkiilonitetten nyilvantartani.
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3. EREDMENYEK

Els6 1épésben altalanossagban keriilt megvizsgalasra a forrasszerkezet.
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1. abra: Tavhdszolgaltatok forrasszerkezete 2009—-2017
Forrds: Sajat szerkesztés a szamvitelileg szétvalasztott beszamolokbol
szdrmazo informdciokat is tartalmazo adatbazis alapjan

A kilenc év beszamoldinak adatai alapjan kijelenthetd, hogy a vizsgalatba bekertilt vallalatok
forrasszerkezete esetében a sajat toke atlagos aranya (tOkeellatottsdg) minden évben megha-
ladta az 50%-ot.

Osszevetve ezt a befektetett eszkdzok aranyaval (az 4tlagos befektetetteszkoz-allomany
minden évben meghaladta a 60%-ot) kijelenthetd, hogy a hosszu tavh fedezeti arany 70%—90%
kozott mozgott a vizsgalt iddszakban. (Siiveges, 2021b)

A szamvitelileg szétvalasztott mutatok esetében azonban némileg mas képet kapunk, mint
amit az eszkdzok szerkezete alapjan varnank, hiszen a forrasszerkezet esetében az ezen infor-
maciéforrasbol szarmazo adatokbol szamolva kapunk magasabb tartds forrast biztosito aranyo-
kat, amely a befektetett eszk6zok fedezettségében is visszakdszon.
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2. abra: A tavhdszolgaltatast végzo vallatok atlagos Tokeellatottsaga és
a Befektetett eszk6zok fedezettsége 1. 2009-2017

Forrds: Sajat szerkesztés a szamvitelileg szétvalasztott beszamolokbol szarmazo
informaciokat is tartalmazo adatbadzis alapjan
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A vizsgalt kilenc év soran atlagosan kozel 4 szdzalékpontot csokkent az atlagos tokeellatottsag,
2014-ig csokkent, majd azt kovetden jelentds valtozas nem volt megfigyelhetd. Ezt a mutatot a
befektetett eszk6zok aranyaval osszevetve elmondhato, hogy eltérd tendencia volt megfigyel-
het6 (érdekes modon 2012 és 2013-ban volt a legmagasabb), igy a befektetett eszk6zok fedezett-
sége (sajat toke/befektetett eszkdzok) szektoralis szinten nagyobb varianciat mutatott. A tdvho-
szolgaltatassal sziikebben 6sszefiiggd vagyonelemek vizsgalata alapjan tehat kijelenthetd, hogy
a normal beszamolokbol szdrmazo adatokhoz képest atlagosan 4-8 szazalékponttal magasabb
tokeellatottsagot, illetve fedezeti aranyt figyelhetiink meg a vizsgalt idészakban hasonlo ten-
dencidk mellett.

Vizsgalataink masodok részében arra kerestiik a vélaszt, hogyan alakul tékeellatottsag és a be-
fektetett eszk6zok fedezettsége, ha kiilonboz6 részcsoportok szerint vizsgaljuk azt. Jelen tanul-
manyunkban a vertikalis és horizontalis vizsgalatok soran elvégzett részcsoportképzés alapja a
végzett tevékenység jellege volt.

A 2005. évi XVIIL torvény a tavhoszolgaltatasrol és a hozza kapcsolodo rendeletek nem
tiljak, hogy az ezen tevékenységet végzd gazdalkodok tovabbi tevékenységeket is ellassanak.
Ennek megfeleléen a magyarorszagi 89 hdszolgaltatdé nagy része a tavhdszolgaltatas mellett
tovabbi feladatokat is ellat. Azokat a gazdalkodok, ahol a hdszolgéltatdi tevékenység ardnya
alacsonyabb volt az 4dgazati atlagnal ,,Egyéb profilu” cimkét kaptak, még a vallalatok masik
része, ahol épp a tdvhdszolgaltatoi tevékenység volt a tilstlyos, ott a ,,Tavhd profila” megkii-
[6nboztetés volt indokolt.
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3. abra: A tavhdszolgaltatok tokeellatottsaga a tevékenység szerinti
csoportositas fiiggvényében
Forrds: Sajat szerkesztés a szamvitelileg szétvalasztott beszamolokbol szarmazo
informdciokat is tartalmazo adatbazis alapjan

Az elvégzett vizsgalatok alapjan kijelenthetd, hogy

— avizsgalt idészak elején a FOTAV Zrt. tékestruktiraja jelentésen eltért a tobbi gazdalko-
dokétol, majd az idészak végére a tobbi tavhdszolgaltatd atlagos struktirajahoz kozelitett,

— az egy¢b profilu — nem hdszolgaltatdi tevékenységet atlagos érték feletti mértékben ellatd —
vallalatokat jellemzi 2011-t6] a magasabb sajattéke-arany, az idészak végére jelentos el-
térést mutatott a foéleg hészolgaltatoi tevékenységet ellatd vallalatok atlagos értékeihez
képes. Mivel a korabbi, eszkdzszerkezetet érintd vizsgalatok azt mutattdk ki, hogy az
egyéb vallalatokra jellemz6é a magasabb befektetetteszkoz-arany, ezért ezen vallalatok
esetében ezen beszamold adatokbol (tdvhdszolgaltatasi tevékenységre koncentralva) ma-
gasabb szinten valosul meg a lejarati 6sszhang elve.
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Fontos megvizsgélni azonban azt is, hogy mennyire jo differenciald ismérvnek mindsiil a tevé-
kenységek szerinti bontds ezen mutatd esetében.

A tbkeellatottsagot illeten a vizsgalat ala vont elsé négy évben taldltam szignifikans elté-
rést, amelyek okozoja — az elvégzett post hoc tesztek alapjan — az esetek 40%-4ban volt a FO-
TAV Zrt. forrasszerkezetének sajatossagan kiviil tovabbi ok, az egyéb profilt és tavhé profila
vallalatok kozotti szignifikans eltérés okozoja.

A befektetett eszkozok fedezettségét illetden a tavhd profilu vallalatok 2010-t61 kezdve
egyre kisebb befektetetteszkoz-fedezettséggel mitkddnek, mint az egyéb profila vallalatok., ez
a kiilonbség a vizsgalt idoszak végére jelentds lett, a fedezettségi ardny megduplazodott a az
egy¢b profilt gazdalkodok esetében.
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4. abra: A tavhdszolgaltatok fedezettsége a tevékenység szerinti
csoportositas fiiggvényében
Forras: Sajat szerkesztés a szamvitelileg szétvalasztott beszamolokbol szarmazo
informdciokat is tartalmazo adatbazis alapjan

Valamennyi vallalathoz képest jelentésen magasabb a FOTAV Zrt. fedezettsége, ami az elvég-
zett szamitasok alapjan a varianciaanalizis soran kimutatott fobb kiilonbségek okozoja.

4. KOVETKEZTETESEK

Jelen tanulmany a tavhészolgaltatok forrasszerkezetének jellegzetességeit elemezte — horizon-
talis €s vertikalis vizsgalatok soran — két f6 mutatdra helyezve a hangsulyt. A tavhdszolgaltatast
veégzd vallalatok forrasszerkezetében a legnagyobb aranyt a sajat téke elemei képviselik, mely-
nek atlagos értéke minden évben meghaladta az 50%-ot. Alacsonyabb arany jellemzi az egyéb
profilu (nem hdszolgaltatoi tevékenységet atlagos érték feletti mértékben ellatd) vallalatokat.
A FOTAV Zrt. tokeellatottsaga és annak véltozasa a szignifikans eltérés f6 okozoja az egyéb
profilu és a tavho profilt vallalatok mutatoi kozott. A vizsgalt idészakban a tavhé profila val-
lalatok atlagos tokeellatottsaga (76,5%), ami atlagosan 8 szézalékponttal haladja meg az egyéb
profilu vallalatok t6keellatottsagat.
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A MAGYAR COVID-VALSAGKEZELES HATASA
A MAGYAR KOLTSEGVETESRE

Bozsik Sandor! — Szeman Judit? — Siiveges Gabor?

tegyetemi docens, Miskolci Egyetem, pzbozsi@uni-miskolc.hu
Zegyetemi docens, Miskolci Egyetem, pzszeman@uni-miskolc.hu
3egyetemi docens, Miskolci Egyetem, stsuveges@uni-miskolc.hu

OSSZEFOGLALAS

A magyar gazdasag mar ket éve él a Covid—19-jarvany darnyékaban. A magyar valsagkezelés —
az orszagok tobbségéhez hasonloan — monetaris és fiskalis élénkitéssel reagalt a jarvanyra.
Mivel kis és nyitott orszagkeént az orszdag erdsen kapcsolodik az Eurdpai Unio gazdasdagahoz,
ahol szintén az élénkités volt a fo gazdasagpolitikai valasz a jarvany okozta kihivdsokra, az
expanziv pénziigypolitika dsszes elonye és hatranya egyszerre jelentkezik. A magas foglalkoz-
tatottsagi rdta és gazdasagi novekedés egyfeldl, a meglodulo inflacio és a névekvo belso és
kiilso eladosodottsag masfeldl. A cikk kovetkeztetése az, hogy a fennallo gazdasagpolitika nem
tarthato fenn, a kormany deficitcsokkentési igérete, valamint a monetdris politika inflacio elleni
harca egyfeldl jelentds koltségvetési megszoritast (adéemelést és kiadascsokkentést), masfeldl
jelentos kamatemelést tesz sziikségessé.

Lassan két év telt el a Covid—19-jarvany arnyékaban. Ez pedig mar kell6 id6 ahhoz, hogy bizo-
nyos kovetkeztetéseket levonhassunk az egyes orszagok jarvanykezelésérol, beleértve a jarvany
okozta gazdasagi valsag kezelését. A jelenlegi cikk elsdsorban azt vizsgélja, hogy a magyaror-
szagi monetaris ¢és fiskalis politikai eszk6zok milyen hatasuak voltak a gazdasagi aktivitasra és
a foglalkoztatdsra, valamint ezen intézkedések milyen mértékben rontottdk gazdasdgunk egyen-
sulyi helyzetét. Egyensulyi helyzeten az inflaciét, valamint az dllamhaztartas és a fizetési mér-
leg hidnyat értve.

1. FOGLALKOZTATOTTSAGI RATA ES MUNKANELKULISEGI RATA

A valsagkezelés két éve alatt a magyar foglalkoztatasi rata nem, hogy csokkent volna, hanem
novekedett. A 16 és 64 év kozotti korosztalyban a foglalkoztatottsagi rata alakulasat az 1. abra
mutatja.

Az abrara a négy visegradi orszag adata keriilt az unios atlag mellett, tovabba Hollandia és
Olaszorszag adata. Hollandia rendelkezik a legmagasabb foglalkoztatottsagi rataval, mig Olasz-
orszag a legalacsonyabbal az Eurdpai Uni6 orszagai kozott. Magyarorszagon a foglalkoztatott-
sagi rata novekedett a legnagyobb mértékben (3,8%), a kovetkezd Hollandia (3,2%), majd Szlo-
vakia (2,8%), Lengyelorszag (2,0%), Cseh Koztarsasag (0,2%) és Olaszorszag (—0,8%). Az Unid
atlagos foglalkoztatottsagi rataja stagnalt. A foglalkoztatottsagi rata szorddasa 0,44%-Kal nott,
azaz a valsagkezelés novelte a foglalkoztatottsagi rataban meglévd kiilonbségeket. Ennek oka
egyrészt az utazasi korlatozasokban keresenddk, azaz az alacsony foglalkoztatottsagu orsza-
gokban 1évé munkaerd most koriilményesebben tudott mas orszagokban munkat vallalni. Ha-
sonl6 hatasu lehetett a brexit is a foglalkoztatottsagi ratara.

A Covid-jarvany eltérden €rintette az egyes agazatokat. A valsag elsésorban az idegenfor-
galmat €s a hozza kapcsolddd vendéglatast vetette vissza, és az alacsonyabb foglalkoztatési
rataval rendelkezd orszdgok gazdasagéban (Dél-Eurdpa) ez az dgazat az atlagosnal nagyobb
sullyal rendelkezik.
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1. abra: A foglalkoztatottsagi rata alakulasa a 16—64 éves korosztalyban
2019 negyedik és 2021 harmadik negyedéve kozott néhany eurdpai allamban,
valamint az unio atlaga
Forras: Eurostat

A divergalas harmadik oka az volt, hogy az egyes nemzetgazdasagok eltéré 0sszegeket fordi-
tottak valsagkezelésre a GDP%-ban. Ahol a monetaris és a fiskalis élénkités erdteljesebb volt,
ott a foglalkoztatottsagi rata is az atlagosnal jobban ndvekedett.

Mig a fiskalis stimulusoknak kdszonhetden a foglalkoztatottsagi rata a V4 orszagaiban — ha
kiilonbozé mértékben is — de emelkedett, a munkanélkiiliségi rata viszont romlott. A regisztralt
munkanélkiiliek aranyat a vizsgalt id6szakban és negyedéves bontasban a 2. dbra mutatja.

A munkanélkiiliségi rata valtozasat a 2. abra mutatja.
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2. abra: A munkanélkiiliségi rata alakulasa 2019 negyedik ¢s
2021 harmadik negyedéve kozott néhany eurdpai allamban,
valamint az uni6 atlaga
Forras: Eurostat
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A munkanélkiiliségi rata esetében szinte forditott iranyu dsszefiiggést latunk, mint a foglalkoz-
tatottsagi rata esetében. A legjobb a helyzet Olaszorszagban, itt a rata egyenesen csokkent
0,3%-kal, a tobbi orszag esetében nétt, sorrendben — Hollandia (0,4%), Lengyelorszag (0,6%),
Cseh Koztarsasag és Magyarorszag (0,8%), végiil Szlovakia (1,6%) zarja a sort. Az unids atlag
0,4%. A munkanélkiiliségi rata esetében konvergencia figyelhetd meg az Unid orszagai kozott,
arata szorasa 0,05%-kal csokkent. A jelenség magyarazata az, hogy a gazdasdgok dgazati szer-
kezete eltérd és azon orszagok, amelyekben erdteljesebben jelen vannak a valsagnak kitett dga-
zatok, mint az autdipar, valamint kisebb a piacuk és exportorientaltabbak (Szlovakia, Cseh Koz-
tarsasag, Magyarorszag), az agazati ledllasok atmenetileg novelték a strukturalis munkanélkii-
liséget. A nagyobb (Olaszorszag ¢s Lengyelorszag), valamint versenyképesebb gazdasagok
(Hollandia) munkanélkiiliségi ratai nem, vagy csak csekély mértékben emelkedtek.

2. GAZDASAGI NOVEKEDES

Az elemzett orszagok gazdasagi a 3. abra mutatja.
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3. abra: Az évesitett és kiigazitatlan GDP-novekedés negyedéves alakulasa
2019 negyedik és 2021 harmadik negyedéve kozott néhany eurdpai allamban,
valamint az unio atlaga
Forras: Eurostat

A GDP-novekedés esetében az elemzett orszagok koziil Lengyelorszagot érintette a legkevésbé
a 2020. masodik negyedévi visszaesés. A visszapattands is viszonylag gyors volt, és dsszessé-
gében Lengyelorszag novekedett az elemzett id6szakban a legnagyobb mértékben. Eurdpaban
is egyediil frorszag el6zi meg. Hollandia volt a méasodik orszag, majd Szlovakia kovetkezett.
Magyarorszag 1,53%-0s novekedésével feliillmilta az Eurdpai Unid atlagat, mig Olaszorszag
¢és a Cseh Koztarsasag GDP-je csokkent az elemzett idészakban.

A harom adatsort 6sszevetve rogton szembe tlinik az elemzett valtozok korrelélatlansaga.
Az elmélet szerint, ahol a GDP nd, ott a foglalkoztatottsagnak is javulni kell és forditva, az
elemzett orszagok kozott azonban ebben az iddszakban nem fedezhetd fel ilyen 0sszefiiggés.
Magyarorszag foglalkoztatottsagi ratajanak valtozéasa kiemelkedd, de a munkanélkiiliség is nott
¢s a GDP novekedése is gyengébb volt, mint a visegradi négyek atlaga. Lengyelorszag a ndve-
kedésben volt jo, és a foglalkoztatottsagi ratdja is emelkedett, de a munkanélkiiliségi rataja
romlott.
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Osszességében elmondhat6 tehat, hogy a magyar valsdgkezelés az aktivitdsi mutatok tekin-
tetében az unids atlagnal jobban teljesitett. Kiemelkedd az eredmény a foglalkoztatottsagi rata
tekintetében, j6 a gazdasagi novekedés alakulasaban és gyengébb a munkanélkiiliség emelke-
dése esetében. Tekintetbe véve azt, hogy a magyar gazdasag szektorialis dsszetétele miatt (te-
kintetbe véve az autdipar és az idegenforgalom magas részaranyat) a valsagnak jobban kitett
gazdasagok kozé tartozott, a gazdasagi aktivitasi adataink unids Osszehasonlitasban jonak
mondhatok.

3. GAZDASAGPOLITIKAI INTEZKEDESEK

A magyar monetaris ¢és fiskalis politika a Covid-valsagra mennyiségileg is erdteljes ¢élénkitésbe
kezdett és az eszkoztara is meglehetésen valtozatos volt. (Tertdk et al., 2020) Az eszkoztar
fontosabb intézkedéseit harom szempont szerint csoportositottam. Egyrészt az eljard hatdsag
szempontjabol (Kormany, MNB), masrészt aszerint, hogy a tdmogatas iddszakos vagy végle-
gesse valt-e, harmadrészt pedig a timogatas célzott vagy a gazdasag egészét érinto jellege sze-
rint. A fiskalis intézkedéseket az 1. tablazat tartalmazza. Zardjelben a GDP%-ban kifejtett be-
csiilt hatés.

1. tablazat

Magyarorszag altal a Covid-jarvany kezelésére hozott fontosabb

fiskalis intézkedések (pirossal az élénkitéssel ellentétes intézkedés)

Altalanos Célzott
o o ) adocsokkentés a foglalkoztatottsag szempontja-
bérkoltséget terheld adok csokkentése |1 érzékeny csoportoknal (25 év alattiak,
:3 (2%) nyugdijasok, 4 gyermekes anyak) (0,5%)
S kk\{—szektor és egyéni vallalkozasok, csaafacsskkentés a vendéglatas és szalldsaddsban,
§ 22]1-(3/1 )Véllalkozésok kedvezdbb adozasa Gj épitésit lakésoknal (0,3%)
. 0
< ) ) ] ) U kiskereskedelmet terhel6 ado (-0,1)
rovidebb afa-visszaigénylési lehetség . o
13. havi nyugdij 4jboli bevezetése (0,6%)
felszamolés, adovégrehaijtas halasztasa bért terheld elyonésok torlése a személyi szol-
] . galtatasok, turizmus teriiletén.
altalanos hitelmoratdrium 2021 koze- . o )
. péig, uténa csak célzott rétegeknek béren kiviili Jutta‘Fésok klter]e.szté.se .(ezéltal is
2 — o o segitve a kulturalis, sport, turisztikai szolgalta-
R személyijovedelemado-visszatérités a a0k igénybevételét)
3 gyermeket neveld csaladoknak (1,3%) o
= ) _ 70%-o0s bértamogatas a bajba jutott vallalkoza-
nagy allami beruhazasi programok soknak (1,8%)
6,3%
( ) . o unids programok fokozott eléfinanszirozasa
rendkiviili egészségligyi kiadasok (2%) (4%)

Forras: kormanyzat.hu, imf.org

Osszességében a fiskalis politika a GDP 4,3%-4aval élénkitette a gazdasdgot, ami tartdssa valt,
az ideiglenes intézkedésekkel egyiitt pedig koriilbeliil a GDP koriilbeliil 20%-aval.

A monetaris politika is erdteljes élénkitésbe kezdett a valsag hatasara, a kihelyezett hitelek
mennyiségét tekintve nem is maradt le élénkitésben a fiskalis politika mogott. Nemcsak a vallal-
kozasok, hanem a lakossag is jelentds hitelkereslettel 1épett fel, és kiilondsen népszertiek voltak
a fix kamatozast hitelkonstrukciok. (Kovacs, 2017) A lakossagi pénziigyi megtakaritasok is
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szamottevden ndvekedtek, pedig a statisztika a kriptovalutdkba torténd befektetéseket nem is
méri. (Muranyi, 2018)

A f6bb monetaris politikai intézkedéseket a 2. tabldazat mutatja.

2. tablazat
A Magyar Nemzeti Bank altal a Covid-jarvany kezelésére hozott
fontosabb monetaris politikai intézkedések

Altalanos Célzott
2 ltartalékrata 0% (0,05%) o o
=) . . ) novekedési hitelprogram kiterjesztése
£  [allamkotvenyek kozvetlen vasarlasa (4%)
= 0
Z  [5%)
devizaswapkeret kiterjesztése a ban-
é kok likviditasat erdsitendd (0,3%)  [MNB kotvényvasarlasi programja (5,4%)
<
g vallalati hitelek fedezetként valo elfo-Specialis lakossagi és kkv-hitelek 0%-0s
< |gaddsa MNB-hitelnytjtas esetében [refinanszirozasa (5%)
(2%)

Forras: mnb.hu

Az MNB mérlegf6osszege az intézkedések hatasara 2019 utols6 negyedévéhez képest a GDP
20%-kal emelkedett.

Osszességében a korméanyzat a GDP koériilbeliil 40%-nak megfeleld tobbletkeresletet gene-

ralt. A tobbi orszag valsagkezelésével dsszehasonlitva most azokat az eszkdzoket emelem ki,
melyeket a magyar gazdasagpolitika nem alkalmazott, mas orszagok viszont igen.

1.

agblrwn

S

7.

Nem novelte a munkanélkiili segély nagysdgat és idétartamat, mint példaul Portugalia,
Németorszag.

Nem novelte a tappénz nagysagat és idétartamat, mint Franciaorszag.

Nem inditott jelentds atképzési programokat, mint az Egyesiilt Allamok.

Nem engedte meg a vallalatok szamara a gyorsitott értékcsokkenést, mint a Cseh Koztarsasag.
Nem adott kiilon és megnovelt K+F tdmogatést az innovativ vallalkozdsoknak, mint Német-
orszag.

Nem enyhitette a bankok tékemegfelelési eldirasait, mint Gorogorszag.

Nem adott 6nfoglalkoztat6 egyéni vallalkozoknak munkabértamogatast, mint Lengyelorszag.

Ha egy gazdasagpolitikai beavatkozast értékeliink, természetesen nem csak a pozitiv hatdsokat
kell kiemelni. (Varkonyiné, 2014) A jelentds tobbletkereslet természetesen nem maradt kovet-
kezmények nélkiil Magyarorszag egyensulyi mutatoira sem. Egy Magyarorszdghoz hasonlo kis
méretli és nyitott gazdasdgban a kormanyzat altal generalt tobbletkereslet mindig rontja a gaz-
dasag egyensulyat. NO a koltségvetési deficit, romlik a folyo fizetési mérleg, né az inflacid és
a forint leértékelddik. A vallalkozasok is igyekeznek a novekvo koltséginflaciot a vevdikre to-
vabbharitani. (Pal, 2020) Nézziik ezen hatdsok mértékét egyenként!
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4. ROMLO EGYENSULYI HELYZET

2020-ban az allamaddssag mértéke jobban nott, mint az unids atlag. Ezt mutatja a 4. dbra.
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4. abra: Az allamadossag novekedése az Europai Unid orszagaiban 2020-ban
Forras: Eurostat

Magyarorszagot csak dél-eurdpai, illetve olyan orszagok elézik meg, amelyek joval nagyobbak
nala. Horvatorszag kivételével mind tagjai az eur6zonanak, a horvatok eladosodottsaga pedig
joval alacsonyabb mint a magyaroké. A helyzet a negyedéves adatok alapjan 2021-ben sem fog
javulni, ezt mutatja az allamhaztartas havi halmozott egyenlege.
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5. abra: Az allamhaztartas halmozott egyenlege 2017-t61 2021-ig.
A 2021 decemberi érték 7,5 ezer milliard forintos hiany lett
Forrdas: MNB
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Az allamhaztartas, valamint a vallalkozasok és a lakossag tobblethitel-felvétele olyan fogyasz-
tast generalt, ami a fizetési mérleg helyzetét is rontotta. Magyarorszag folyo fizetési mérlege

ujra deficitessé valt a valsag id6szakaban.

60,0

40,0
) I I ‘ |
= u B 1 I I
\ -, . \ P v \ . ., P \ > D % . oo P > >
WS p P ) ¥ ’b(\\ é\\

0,0 -
R ,\I ,,l @GR o o o B & S o o & B % B o K
(}QJ‘ Sl A N K ‘ylﬁ’,!,@ c;\‘?’ Q\O? O-.\’s(- 0«4 0@'\' Oé;" & o% O’\“"" o\‘-"‘" @L’ 0‘4 ,;{90,.3 0«‘3\’ & o«‘;\’ Q \\fzs“b
& K P RSP R S S N il I I = oy 8
-20,08° R AR RN S <% 0% N RS
) 3 < R N &
<

-40,0
- 60,0

- 80,0
6. abra: A folyo6 fizetési mérleg halmozott egyenlege 2020 elsd és
2021 harmadik negyedéve kozott
Forrds: Eurostat

A hiany még nem jelentds, azonban a tendencia aggaszt6. A hidny java részét a magyar gazda-
sdg 2021 masodik és harmadik negyedévében ,,szedte ssze”. Az inflacio is €lénkiil és lathatdéan
elszakad az eurozona értékétdl, pedig Magyarorszagon tobb teriileten hatosagi arak vannak,

illetve 1éptek életbe.

10 = - 10
5 5
0 - 0
£ ® 2 € ¢ € ¥4 £ € 3 € 3 € w8 wa w k ok ok £ 5 2 2 £ 484 35 £ 3
== ® o S5 & 35 & 35 ®8 2 e 2 e 5 @ 3 @ 3 0 g @ g W X 2 O O S5 @ F g F
S Ec =T =T =S =445 S ® e ®«e 8 En EpE 9w ¢ E =0 g5 %5

P 8 6 N~ 8 @ 8 S S 9 S AN AN ®Mem g 2505 8N S oGk B oo 5
g v 9 8 (= o o = — =4 8 83909 I 9 N 8 g g &K — o N o
£ 8828888885 _8;E 8888z 8858888 ¢2¢§+%
N R R N R 8RN AN ~ NNNNNNEQEQENNNNNNN N

. Magyarorszag . Lengyelorszag . Csehorszég . Szlovakia . Referencia-érték EU . Magyarorszag 12 havi atlag
7. abra: Az inflacio alakulasa az eur6zondban €s a visegradi négy orszag esetében
Forras: MNB
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5. KOVETKEZTETESEK

Milton Friedman hires mondésa volt, hogy ,,nincsen ingyen ebéd”. A magyar kormanyzat hi-
peraktivitasa javitotta a gazdasag aktivitasat (kiemelkedd beruhdzasi rata, javulo foglalkozta-
tottsagi rata, boviild6 GDP), de ennek az egyensulyi helyzet romlasa az ara. (Kovacs L. — Tertak
E., 2020) Kiilonosen az inflacio tartdssa valasa az aggasztd, mivel a 2000-es évek tapasztalata
szerint az inflacios varakozasokat Magyarorszagon nagyon nehéz lehiiteni a gazdasagi veze-
tésbe vetett bizalom hianya miatt. A bizalom erdsddését nem segiti az, hogy a fiskalis intézke-
dések koziil j6 néhany véglegessé valt, igy az inflaciot fitd allamhéztartasi hidnyt, ami 2021-
ben a GDP 9%-a koriil alakult, még nehezebb lesz csdkkenteni.

A bejelentett kormanyzati 1épések (755 milliard forintos beruhazas felfiiggesztése), messze
nem elégségesek a 2022-es évi hianycél csokkentése 4,5%-ra. Ha a jelenlegi 5,100 ezer milli-
ardos allamhaztartas 6nkormanyzatok nélkiili hianyahoz hozzaadjuk a 600 milliardos szja-visz-
szatérités, a 230 milliardos 13. havi nyugdij, a 140 milliard forintos 25 év alattiak adokedvez-
ményét, valamint a rezsitimogatasra varhatdan sziikséges 450 millidrdos tokeinjekciot, 6ssze-
sen 6520 milliardos Osszeget kapunk. A hiany nem lehet tobb, mint a GDP 4,5%-a. Mivel a
2021-es GDP-novekedés a cikk sziiletése idopontjaban nem ismeretes, a GDP-t a harmadik
negyedéves 6,1%-o0s novekedés és a 2021-ben mért 7,4%-os fogyasztasi arindex (GDP-deflator
sem ismert) mértékével korrigalva és figyelembe véve a kormany 2022-re vonatkozo eldrejel-
z€sét, miszerint a gazdasagi novekedés 5,9% lesz, valamint az inflacio 4,8%, akkor a GDP
nominalisan varhatéan 60 ezer milliard forint koriil fog alakulni. Ennek 4,5%-a 2,7 ezer milliard
forint. Ha a bevételek a novekedéssel és a realgazdasag névekedésével nének, akkor 2,8 ezer
milliard forinttal fognak ndni. Ha a 6,5 ezer milliardbdl levonjuk az 5,5 millidrdot, durvan mi-
nimum 1 ezer milliardos ledolgozand6 hiany marad. Azért minimum, mert feltételeztem, hogy
a kiadasok nem fognak néni 2021-hez képest, ami nyilvan nem tarthato feltételezés. A kamatok
novekedése miatt a kamatkiadasok is néni fognak, illetve a kozszféraban is jelentds bérfejlesz-
tés ment végbe.
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A NAV JOGKOVETESSEL ARANYOS FELLEPESENEK IRANYAI ES
AZ AZT ALATAMASZTO KOCKAZATELEMZES

1. dia
/ Nemzeti Ado-
a | és Vamhivatal
A NAV joglkovetess
4:“‘%?{"} RNy . 7
fellepesenek iranyai és az azt
alatamaszto kockazatelemzés
Adatvagyon-hasznositasi és Kockbzatelemzéss Fd
2. dia
3. dia
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4. dia

5. dia

6. dia

5 NAV
(1) r L3 [ .

Jogkovetesi piramis

Adézéi hozziillis Stratégia =
Addelker(lé magatartds Felléptan tﬁwén.v tei.jes
szigoraval

=

Nem akar megfelelni o

a szabdlyoknak B [

g

g

E"

Alacsony

Mi a 16 cél? @

A koltségvetési bevételek biztositasa, megdvdsa

Onkéntes jogkdvetés dsztonzése

Addcsaldsok visszaszoritasa

S NAV

Viselkedéstudomanyi

megkozelitések

When an economist says the
evidence is "mixed," he or she means
that theory says one thing and data

says the opposite.

D ,
Richard Thaler

AZ QUOTES
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7. dia

8. dia

9. dia

NV . - —
Viselkedéstudomanyi

megkozelitések

Thaler, R. H. — Sunstein C. R. (2011): Nudge: Jobb déntések
egészségrol, pénzrél és boldogsdgrol — a pénziigyi vdlsdg utan —
Menedzser Konyvkiado, Budapest.

v A doéntéshozék valamilyen irdnyba torténé terelése,
Osztokélése.

v’ DE: meghagyva a valasztas szabadsagat.

v’ Figyelembe véve azt, hogy nem vagyunk képesek mindig
racionalis dontéseket hozni (kognitiv képességek és
kornyezeti hatasok befolyasoljak dontéseinket).

=, NAV a
Minden vasarlast ilisson be a pénztargépbe!
Tisztelt <dr. ( dr. Mégh bb-
Gybngyvirag Szemiramisz>1
Az online ota kévetjitk a
forgalmi, készpénzkészleti és egyéb adatokat, és ezeket
felhasznaljuk akkor is, amikor kivalasztjuk, hogy mely
gazdalkodokat kell ellendrizniink
Mit kell tennie? Mit vizsgalunk?
Kénjok, Ogyehen i Az On rogzitik tobbek
szabalyos haszndlatara: koaott a trangakok szimat, csszeoet,
, zetési médjt, a sztomézott agyletek
wiaden. m*‘m il X szamit és a készpénzaliomanyt.
 gondoskodon pénztirgépei Ezaket az adatokat elemezzik, és az
3 a
folyamatos adatkapcsolatardt kockazatok elemzésehez.
Tovabb, az On szamara fontos  Ha 2z On onie pénzirodpei ezt
informaciot talal adatok szabilytalansiora
tajékoztatoinkban. T N Mok,
- Ohassaela s
tudoivakdkat 2 =
uzemeltetésers]
Ha baigazolddik, hogy valban
¢ sKoesaateinsedh szabalh ‘tortént, a mulasztisi
- - birsdg akér <X> forint is lehet. Emellett
12 napra uzletiezirdst is elrendelhetink.
"
Koszonjok egyuttmikodésstt
Iktatoszam: <Iktatészam> Udvozlettel:
Nemzeti Ado- és Vimhivatal
5, NAV

Tamogato eljaras

Kizarolag az elGzetesen feltart kockazat (hiba,

hianyossag) rendezése

* az eljarasban a részvétel ONKENTES,

* az eljards keretében szankcionalasnak nincs
helye,

* atdmogatd eljards NEM ELLENGRZESI ELJARAS,

* ellendrzési tilalom a tdmogatd eljaras ideje alatt
az érintett adonem és idGszak tekintetében
(kivéve a kotelez6 ellenbrzések elrendelését!).
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10. dia

11. dia

12. dia

&
E

ADOtraffipax N

Erintett addézok elbzetes értesitése
ellenérzésekrdl

Egy-egy
foldrajzi
terulet

Kitelepilés,
piac, vasar

Meghatarozott
tevékenységi
kor

Kiemelt
rendezvény

@MV 7 99 )74 /4
- ,Hagyomanyos” ellenorzések

ﬁ Szigoruan célzott kivalasztas alapjan
RISK
@ Célzott nemzetkozi informacidcsere
b
Informatikai adatmentés

Szakteruleti/tarshatdsagi
egyuttmikodés

Ideiglenes biztositasi intézkedés

Adatszolgaltatas -_— - —e
hagyoményos és - -) g
digitalis dton E (e N N
1 i
i 1
7 A RN
Adatszolgéltatok: . 1
« ugyfelek, T
tarshatosagok, e

hat6sagi tevékenység
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13. dia

14. dia

15. dia

5 NAV
NAV-adatvagyon

ADATOK ES SZAKRENDSZEREK

Vamszakmai
s Adatmennyiség szakrendszer
: (petabyte) ;
4 Kiemelt
35 Adoészakmai szakrendszerek
szakrendszer .
3 .’/
2,5 . 4
~ Online Pénztargépek
. o TAROLT ==
" i AN Online Szamla
rendszer
" p
N s Biiniigyi-~
s szakrendszer °
o = i
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 E
Adattiarhaz

5 NAV

Real-time adatok

ONLINE PENZTARGEPEK

B,
ﬂ * t6bb, mint 200 ezer Gizembe helyezett pénztargép
« &tlagosan 10 millié bizonylatadat naponta
* 36 ezer nyugta- és szamlaadasikGtelezettség-vizsgdlat - 675,77 millié forint
mulasztasi birsag (2020)

KEZELGSZEMELYZET NELKULI ETEL- ES ITALAUTOMATAK

¢ 20 ezer izemel6 automata

¢ 20 és 100 millié forint kozotti napi forgalom -> dsszesen tébb, mint 22 milliard forint
forgalom 2020-ban

ELEKTRONIKUS K&6ZUTI ARUFORGALOM-ELLENGRZG RENDSZER (EKAER)

78 ezer regisztralt felhaszndlé -> tébb mint 78 millié bejelentés Gsszesen

ONLINE SZAMLA RENDSZER

?z':!.jlr'n g * 1200 ezer regisztralt felhasznald

* 732,73 milli6 sikeresen bekildétt szamla
* 127 ezren a NAV szamlazé programjat hasznaljak

0 NAV
4 o)
Az adatvagyon kockazatkezelési
r r
felhasznalasa
Felhivas e
L. Tdmogatd _iinellen(’irzésre g
Adatok egyiittes Automatizalt eljérds Személyes g
elemzése az folyamatba kapesolatfelvétel 2
Adattarhazakban épitett =
> * kockazatkezelés > E
Fol}ya)rnalba
épitett =
* > Utélagos W‘
Utodlagos 8
‘ kockazatelemzés N
E =
h
) &
- s s .. . "
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16. dia

17. dia

18. dia

2 Nav
- Az adatok hasznositasanak tovabbi
céljai

‘ Modellezés, viselkedésszimulacid, predikciod

Hal6zatelemzés

°

v

Ugyfélmindosités, -szegmentacio

A rendelkezésre 4ll6 adatok
alapjan meg kell allapitani, hogy

Milyen gazdasagi
potencialt adozoval R L
allunk Milyen a k_ogkazatl
kapcsolatban? szintje? ;
p B (adokotelezettségek Mit ’T‘”tat"ak %Z

(méret, teljesitése, korabbi egyéb adatok?

adoteljesitmény, | tanasztalatok, sth.)

foglalkoztatottak
szama)

Szakteriileti Komplex
kockazatok, tgyfélmindsités

Fellépés iranyai
ugyfélérték Erték

Kockazat

S NAY

Viselkedésszimulacio, halézatkutatas

Ellendrzési jegyz6konyvek szoveganalitikai feldolgozasa,
csalard szamlazasi lancolatok vizualizacidja

Modellezés

e Bevallas benyujtasanak elmulasztasa

e Feltaratlan csalard szamlazasi lancolatok beazonositdsa a
haldzatkutatds eredményeinek felhasznélasaval

Képelemzés

e Rontgenképek gépi tanulé modszerekkel torténé feldolgozésa,
problémds szallitmanyok hatékonyabb azonositasa
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19. dia
- io

Halézatvizualizac
s

20. dia

Koszonom a
megtisztelo figyelmet!

i Nemzeti Add-

arrom

| és Vamhivatal
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A PENZMOSAS ES A TERRORIZMUS FINANSZIROZASANAK
MEGELOZESE, VALAMINT A KQRBUPCIO ELLENI INTEZKEDESEK
KONYVIZSGALOI FELADATAI
1. dia

a Clagpar Kampwriasgilsi Kamara

Pénziigyi és Szamviteli Intézet — XVII. Szakmai Nap

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zése,
valamint a korrupci6 elleni intézkedések konyvvizsgalati feladatai

Miskolci Egyetem

Miskolc, 2021. november 25.

dr. Heged(is Mihaly

2. dia

Aktualitas nemzetkozi kitekintés

A pénzmosas
volumene
* IMF

— 590-1500 Mrd USD
« J. Walker

— 2850 Mrd USD
(Spanyolorszag teljes évi
kibocsatasa)

g s

Irodalmi kitekintés

3. dia

’

Alexandre Dumas:

— Monte Cristo groéfja L

Jokai Mor
— Az aranyember E
h— S
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4. dia

5. dia

6. dia

A
pénzmosds
fogalma

Aktualitas nemzetkozi kitekintés

2017. évi LIII. évi torvény
(tovabbiakban: Pmt.) Eurépai
Parlament és a Tanacs (EU)
2018/843 iranyelve

,»a pénzmosds és a
terrorizmus finanszirozasa
megel6zésérél és
megakadalyozasarol”

* Barcelona, 2021. marcius
— Josep Maria Bartomeu

*« USA 2019. november
— a kbpcos”

* 2016. aprilis, Panama

. s

Pénzmosas gyanujanak elmaradt bejelentése

Deutsche Bank felel6sége egy 1,3 ezer milliard USD-s
pénzmosasi botranyban 1999-2017 koézott.

Aktualitas
nemzeﬂ(azi A Deutsche Bank amerikai fiékja 5678 napot vart

0 Y, hasonl6 bejelentéssel.
kitekintés

A Bank of New York Mellon Corporation 6666 napot
késett.

Commerzbank 10 hénappal késébb jelezte gyanujat az
illetékes hatésagok felé.

@Lukdcs: Bosnydk-emlékkonferencia, 2020

_ S
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7. dia

Spectacular Rise in Company Deletions
24863

Register of Beneficial Qwners goes live

Luxemburg

2019

| S

8. dia
A csalds hdromszbge
Lehetoség
Kényszer, nyomas Racionalizacio
; (Donald Cressey) a
9. dia

Aki a mas altal elkdvetett
bilincselekménybdl szarmazé

» a) dolgot gazdasagi tevékenység

A gyakorlasa soran felhasznalja,
penzmosas » b) dologgal 6sszefliggésben barmilyen
fogalma pénzugyi tevékenységet végez, vagy

a pénzigyi szolgaltatast vesz igénybe, és
Btk. 400 § gondatlansagbdl nem tud a dolog ezen
Si erint. eredetérd|
S
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10. dia

11. dia

12. dia

A rejtett
gazdasagi

tevékenység
tipusai

|

§ e\:g:g:;i: 69 Pénziigyi tranzakciok Nem pénziigyi tranzakciok
lopott joszagokkal valé  lopott j6szagokkal vald
kereskedés kereskedés barterban
Kabitészer-kereskedés kab|toszgr S
hasznélatra
prostitucié lopas sajat hasznalatra
szerencsejaték csempészet
csempészet
hamisitas
legalis a6 - déelkerii
tevékenység lilés lilés

be nem jelentett
jovedelem 6nallo
vallalkozasbol

jarulékos

fizetések, bérek
és egyéb
jovedelmek be
nem jelentett
megbizasokkal,
amelyek legalis
szolgaltatdshoz
és joszagokhoz
kapcsolodnak

szolgaltatasok

legalis joszagok
és szolgaltatasok kalaka
bartere

S)

Hogyan
keletkezik?
(nema
vallalkozas
érdekében
felmerilt
koltségek)

|

+ feketegazdasag miikodtetése

— offshore cégek felhasznalasa
* akonyvelésben elszamolt szamlak
franciaagy-> irodabutor (tao, afa)
sertés->szarvasmarha (tao)
olajcsere->csaladi auté (tao, afa)

virag->dekoracié (tao)

ballagasi vacsora->lzleti meghivas (tao)
iskolai felszerelés->irodaszer (tao, afa)
lakasfestés->irodakoltség. (tao, afa)
lakasépités->irodaépités (tao, afa)

hulladékkereskedelem

Uzemanyag-felhasznalas (tao, afa)
palyazati forras elszamolasa fiktiv

szamlakkal

S

|

jellemzaoi

A pénzmosasi milveletek

* nem ismert a pénz val4di eredete és tulajdonosa;
 allanddan valtozik a formaja, alakja;
* azeljaras, a pénz utja nem nyomon kdévethetd;

* a pénz meglétét valaki folyamatosan szemmel tartja.
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13. dia

Elhelyezés (kavics),
Rétegzés (bujtatas,
eredettdl vald elvalas)
Integralas (szaritas,
Onhitelezés)

A pénzmosas
fazisai

Ziind-féle

korforgasmodell,

— (Svajc, a viz korforgasa)

— (Amerikaban: ciklus-
modell)

— (Ackermann-féle I
célmodell)

14. dia

Fantomcégek és feddvallalkozasok,
Egy kis Ugyeskedés,

Akkreditiv felhasznalasa,
Szerencsejaték,

A pénzmosasi 3
technikdk ERRSZEE
. Arumozgést meg nem kivanoé ugyletek

15. dia

Osszefiiggések a
pénzmosds, az
addéparadicsom és
offshore kozott
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16. dia

17. dia

18. dia

+ Kozvetlen mdédon nem mérhetd.
» Crime Trend Analysis: mennyire

’ A . sebezhet6 egy orszag pénzigyi
penzmosas rendszere, milyen mértékben

merese, hasznalhato fel pénzmosasra
gazdasagi o ’ .

hatdsai * Minél nagyobb a végeredmeény,

annal vonzébb egy orszag a
pénzmosok szamara.

; S

7 dominans faktor

. Egy f6re juté GNP, szorz6 tényezé

. Banktitok 0-5

. A kormanyzat attitldje, toleranciaja 0—4
. SWIFT-tagsag 0,1

. Orszagon bellli érdekutk6zések 0-4

. Korrupcié 1-5

. 15x szorzd, konstans

‘ S

N o 0ok~ WDN P

Vonzerd index
Attraktivitasi index
(minél magasabb az eredmény, anndl nagyobb a pénzmosék vonzéddsa az adott orszédghoz)
Orszag Eredmény
Luxemburg 686
Egyesult Allamok 634
Svdic 617
Kajmdn-szigetek 600
Ausztria 497
Hollandia 476
Liechtenstein 466
Vatikan 449
Egyesult Kirdlysag 439
Szingapur 429
Hongkong 397
frorszag 356

Bermuddk 313

Bahamdk, Andorra, Brunei, Norvégia, IzZland, Kanada 250-299
(< <
N
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19. dia

A 20 legnagyobb pénzmosési Gtvonal

A A " Osszeg Szdzalékos

Rangsor Szarmazas cél (millié dollér) arény

1 USA USA 528 091 18,5%
2 USA Kajman-szigetek 129 755 4,6%
3 Oroszorszég Oroszorszag 118 927 4.2%
4 Oroszorszag Olaszorszdg 94834 3.3%
5 Kina Kina 94 579 3.3%
A 6 Romania Romania 87 845 31%

7 V4 7 USA Kanada 63087 22,0%
Iegnepszerubb 8 UsA Bohamo-szigetek s1378  22%
7 7 e 9 Franciaorszag Franciaorszdg 57 883 2,0%
pe NZMosasi 10 Olaszorszag Vatikan 55056 1.9%
7 11 Németorszag Németorszag 47 202 1.7%
ui'vonqlqk 12 USA Bermuda 46745 1.6%
13 Spanyolorszég Spanyolorszag 28819 1.0%
14 Thaiféld Thaiféld 24953 0.9%
15 Hongkong Hongkong 23 634 0,8%
16 Kanada Kanada 21747 0.8%
17 EgyesUlt Kirdlység ~ Egyesult Kirdlysag 20897 0.7%
18 USA Luxemburg 19514 0,7%
19 Németorszadg Luxemburg 18 804 0.7%
20 Hongkong Tajvan 18796 0.7%

Osszesen  minden orszdg minden orszag 2850 470 100.0%

Forrds: Crime Trend Ano&

20. dia

Fogalmi
meghatdrozasok

» Adoparadicsom
» Offshore cég

21. dia

» Adozas,

Adoparadicsom * Biztonsag,
legfontosabb ERIBIEYA((:Iei[e}

» BuUrokraciamentesség,

* Rugalmassag,

Infrastruktura.

jellemzéi
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22. dia

Adoparadicsomi
statusz

kritériumai

23. dia
Csoportositasuk . _
* Teljesen adéomentes
helyszinek: (no tax haven)
* Csak a helyben keletkez6
jovedelmet adoztatjak
(zero tax haven)
24. dia

Top 20 adéparadicsom
Rangsor Orszg Rangsor Orszdg
1 Svdjc 11 Brit Virgin-szigetek

2 Kajman-szigetek 12 Bermuda

3 Luxemburg 13 EgyesuUlt Kirdlysag
Adé_ 4 Hongkong 14 Panama
H Egyesult .
paradicsomok Rt 15 Belgium
6 Szingapur 16  Marshall-szigetek
7 Jersey 17 Auszifria
z Egyesult Arab
S e e Emirségek
9 Németorszdg 19  Bahama-szigetek
10  Bahrein 20  Ciprus
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25. dia

26. dia

27. dia

Jelentés: turizmus, vegyipar,
bankszektor

Sokszin( szolgaltatasok

Specialis kedvezményeket biztositd
helyszin

Szigoru blintetés a banktitok
megszegeéseére

Tb6ke paradicsoma - gazdasagi és
politikai stabilitas

Altalanosan hasznalt cégforma a
részvénytarsasag

Holdingok szamara minimalis a
kantonokban az addfizetés
Osztalékra kirott szovetségi ado6 2-3%

S

Kajman-
szigetek

Utobbi 15 évben valt hires
adoéparadicsomma
Adoémentes helyszin

Bevételi forrasa: turizmus és az
offshore szolgaltatasok

Lehet&séget biztosit
— Bankok

— Biztositok

— Trosztok

S

Luxemburg

_

Alacsony ad6zasu tevékenységet
bizonyos vallalati formak
végeznek.

Offshore helyett kiildnleges
holdingvallalat.

Specialis format vehetnek
igénybe: befektetési alapokat.
Offshore vallalkozasokra nem
vonatkoznak a luxemburgi kettés
adoztatast elkerlld torvények.

S

— 62—




28. dia

CErSilORE

CEGRALAPITAS
Offshore

cégek + Kdzvetlen addzasi elénydk
elonyei « Jarulékos elényok
» Kozvetlen adozasi elényok:

S
29. dia
* Hajé- és repllégép-regisztracio
+ Kilkereskedelmi tgylet
lebonyolitasa
+ Maganvagyonok biztonsagba
helyezése
(o1 )[[-¥e-1efl * Holdingtarsasagok alapitasa
aloplf9|§dndk « Ingatlanvasarlas
célja , \
. » Befektetések offshore cég
segitségével
* Bank és biztositétarsasag
létrehozasa
* Presztizsszempontok
érvényesitése
‘ ’ =1
30. dia
+ Hajok:
o, — Olcso regisztracios dij
HG”]O”- e,s — PI. Delaware - hajo regisztralasa : 5$—45$
rep_UIOQ,eP: — Alacsony vamkoltségek
regisziracio - Repiilégép
— Jelentds kedvezmények
S
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31. dia

Nemzetkozi Pénzigyi
Akciocsoport (FATF) ajanlasai

» Azonositsd az ugyfeledet!
* Ismerd az ugyfeledet!
» Tényleges tulajdonos ismerete!

32.dia

Osszegzés

33. dia

KOSZONOM
MEGTISZTELO
FIGYELMUKET!

— 64—






ISBN 978-615-5626-71-5

Megjelent a Miskolci Egyetemi Kiad6 gondozasaban
A kiado felelds vezetdje: Szendi Attila
Kiadoi szerkesztd: Gramantik Csilla
Korrektor: Juhasz Zoltan
Szakmai szerkeszto: Bozsik Sandor



