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Tajékoztato
TOZSDEI ISMERETEK (GTUPZ119B) cimii tantargybol a
Gazdasagtudomanyi Kar nappali tagozat
pénziigy és szamvitel alapszakos hallgatoi részére
2021/2022. tanév I1. félév

Tantargy neve: T6zsdei ismeretek Tantargy neptun koédja: GTUPZ119B

Tantargy jellege: K

Tantargyfelel6s neve, beosztasa: Dr. Zsombori Zsolt egyetemi adjunktus

Oktatasba bevont oktatok neve, beosztasa: -

Javasolt félév: 6.T. Targyfelvétel elotanulmanyi feltétele:
Pénziigytan legalabb elégséges

Oraszam (ea+gy): 1+2 Szamonkérés médja: A-Gyj

Kreditpont: 4 Tagozat: nappali

Tantargy feladata és célja:

A hallgatok a brokervizsga ¢és az alapkezeldi szakvizsga letételéhez sziikséges
alapismereteket szerzik meg, kiilonds tekintettel az ehhez sziikséges értékpapirmatematikara.
A tantargy foglalkozik a portfolidalkotds aktiv és passziv moddszereivel, a portfoliok
teljesitménymérésével, a kiillonbozo fedezeti és arbitrazsiigyletekkel. A hallgatok képesek
lesznek a tozsdén szerepld értékpapirok technikai elemzésére és a fundamentalis elemzés
alapjait is megismerik.

Tantargy leirasa:

Datum Hely Eléadasok és gyakorlatok témaja
2022.02.08 Technikai arfolyamelemzés 1. (Vonaldiagram, O-X diagram, Japan-
gyertya, Mozgoatlag)
2022.02.15 Technikai arfolyamelemzés I1. (Bollinger-szalag, Fibonacci-sor, Elliott-
hullam, Oscillator, Momentum,)
2022.02.22 Technikai arfolyamelemzés 111. (Mozgoatlag, Weinstein, MACD,
Pénzaram index, piacerdsség)
2022.03.01 Vallalati érték meghatarozas a benchmark modszerrel (P/E,

Osztalékhozam, Kapitalizacid/Sajat toke), Portfolidelmélet Markowitz-
modell. CAPM modell

2022.03.08 ZH1

2022.03.15 sziinet, hazi dolgozatok leadasi hatarideje

2022.03.22 Hataridos iligyletek elszamolasa, ligylettipusok

2022.03.29 Hatéridos tigyletek jellemz6i, spekulacio elemi hataridds tigyletekkel

Spekulacio dsszetett hataridds tigyletekkel 1. (spreadek)
Spekulacié 0sszetett hataridds ligyletekkel II. (kombinaciok)
2022.04.05 Arbitrazs 1. — keresztarfolyamok, hataridés egyensulyi arak (t6zsdei
aru, tozsdei értékpapir) Arbitrazs Il. - kamatlab és arfolyamra sz616

futures egyensulyi ara, bootstrap hdzi dolgozat potldsi hatdrideje,

2022.04.12 Fedezeti ligyletek futuressal (futures mindenkori értékének

meghatarozasa, swap értékelése, optimalis fedezeti arany
meghatarozasa, delta, béta jelentése)

2022.04.19 Hallgatoi beadandok szdébeli prezentacidja, plusz feladatok leadasa.

2022.04.26 Opciok dija (binominalis modell, Cox-Rubinstein, Black-Scholes
modell)

2022.05.03 ZH 2

2022.05.10 PZH




Szamonkérés modja:

Az aldirdas megszerzése:

Minimum 42 pont megszerzése a félév soran, melybdl minimum 11 pont a hazi dolgozatért.
A vizsgara bocsajtas feltétele:

Gyakorlati  jegy/kollokvium teljesitésének  modja, értékelési szempontjai:
A félév sordn, 2 alkalommal, irasbeli zarthelyi dolgozatot kell irni az eldadasokon
elhangzottakbol, vagy egyéb beszamolasi mod lesz. Felkésziilni a tanszék honlapjara
feltoltott eldadas anyagokbol, a gyakorlatokon megoldott példakbol és a megjelolt
irodalmakbdl lehet. A dolgozattal megszerezhetd pontok Gsszege 60 pont. ZH pétlas: a
vizsgaiddszakban!

A dolgozatok terjedelme maximum 30 oldal! Maximum: 20 pont

Az Osszes megszerzett pontszamba beszamitanak tovabba a hallgatok altal szerzett plusz
pontok maximum 20 pont erejéig.

Plusz pontszam akkor adhaté a ZH(K) pontjaihoz, ha a hallgatéo a ZH megirasaval
legalabb 30 pontot ér el, tovabba, a plusz pontok legfeljebb az elsé pét zarthelyi
pontjaihoz addédnak, a vizsgaidészakban irt Pt ZH-k esetén mar nem
felhasznalhatoak!

Plusz pontokat lehet szerezni érai aktivitassal, valamint az érai tanagyag fejlesztésében
valé -egyeztetett- kozremiikodéssel. Plusz pontok szerzésé¢hez vallalt feladatok esetében a
megadott hataridon tal leadott anyagokra pontszam mar NEM adhatd!

A hazi dolgozat egy Word-ben elkészitett leirasbol, a kapcsolodd szamitasokat tartalmazo
Excelbdl, valamint a hallgatd eldaddsdhoz hasznalandd PowerPoint prezentaciobol all. A
dolgozat pontos felépitése és az elvégzendd feladatok a tematika mellékletében érhetéek el.
A hazi dolgozat 11 ponttol elfogadhato. A hazi dolgozat pétlasara a szorgalmi idészakban, a
megjelolt hatariddig van lehetéség.

Ertékelése:

Osszpontszam: 80 pont.

0 - 40 pont (1) elégtelen; 41 - 50 pont (2) elégséges; 51 - 60 pont (3) kdzepes; 61 - 70 pont
(4) j6; 71 - 80 pont (5) jeles

Kotelezo irodalom:

1. Martin Hajdu Gyorgy, May Réka (szerk) T6zsdei Szakvizsga Felkészité Kozép-
Europai Brokerképzd Alapitvany 1998 Masodik rész: Tézsdei szabalyzatok
Harmadik rész: Ertékpapirszamtan Negyedik rész: Kozgazdasagtan Kivéve: 408-458

Ajanlott irodalom:
1. Szaz Janos: Tdzsdei opcidk vételre és eladasra Tanszék Kft. 1999 ISBN:

9630383861

2. Malkiel Burton: Bolyongas a Wall Streeten Bankéarképzd 2001 ISBN:
9789630422420

3. Hull John: Options, futures and other derivatives Prentice Hall 2012 ISBN:
9780132164948

4. Kecskeméti Istvan: Tézsdei befektetés a technikai elemzés segitségével Kecskeméti
Bt. 2006 ISBN: 9632298616

5. McDonald Robert: Derivative Markets Addison Wesley 2002 ISBN:
9780201729603

Miskolc, 2022. januar 31.
Dr. Zsombori Zsolt
egyetemi adjunktus


http://www.alibris.com/search/books/isbn/9780201729603

Beszamolo tematikaja befektetési és értékpapirpiaci ismeretekbol

Feladat: Egy kivalasztott tozsdei cég technikai és fundamentalis elemzése

Technikai elemzés
A technikai elemzéseket az el6z6 év utols6 negyedévére vonatkozoan kell elkésziteni, feltéve,
ha kiilon mast nem kér a feladat. Feladathoz sziikségesek:

1. Napi forgalom

2. Nyitoar

3. Zardar

4. Napi minimalis ar

5. Napi maximalis ar
Feladat: Az egyes modszerek altal jelzett vételi és eladasi daitumok meghatarozasa, tovabba,
hogy helyesek voltak-e és ezek tablazatos 6sszefoglalasa.
Adatok letolthetok: https://www.portfolio.hu/history/adatletoltes.php
http://eco.hu/cqi-bin/diygraf/gnupl.cgi

Grafikus modszerek

1. Vonaldiagram — grafikonos abrazolas forgalommal egyiitt (beépitett Excel tabla) Tamasz
¢s ellenallas vonalak bejelzése. Jellegzetes trendjelzo és trendvalto alakzatok keresése.
Vételi és eladasi jelzések bejeldlése.

2. Japan-gyertya — u.a, mint vonaldiagram

Statisztikai mddszerek

e Mozgoatlag — 3-¢és 7 napos mozgdatlag metszéspontja altal meghatarozott vételi és eladési
jelzések meghatérozasa

e EMA — éves adatokbdl 200 és 50 napos EMA meghatarozéasa. Utolsé negyedévre
vonatkozoan vételi és eladasi jelzések bejelolése Weinstein alapjan A megfeleld atlaghoz
az exponencialis atlagszamitast 200, illetve 50 nappal az elemzett iddszak elétt kell
kezdeni.

e MACD - Utolso féléves adatokbdl 12 napos és 25 napos EMA szamitasa. Utana beldle
MACD szamitasa.

e Oszcillator — negyedévre vételi és eladasi szabalyok

e Piacerdsség — 14 nappal az utolsoé negyedév nyitasatol kellenek az adatok, hogy érvényes
RSI-vel rendelkezziink a negyedév elején. Negyedéves RSI — vételi eladasi szabalyok 30-
70%-o0s szabaly alkalmazasaval

e Pénzaram Index (Money Flow Index) — adatbézis u.a, mint RSI — 30-70%-os szaballyal
vételi és eladasi jelzések

Kombinalt eszkézok

e Fibonacci-vonalak — Egész mult évet meg kell vizsgalni és egy hirtelen
arfolyamemelkedést, vagy csokkenést kell keresni, ami kézrefogja a IV. negyedév
arsavjat. Ennek alapjan meg kell hatarozni a Fibonacci-vonalakat. Ha ilyet nem talaltak,
nem kell csindlni semmit, csak az éves argorbét kozolni.

e Bollinger-szalag — 20 napos mozgoatlag, a negyedév elétt 20 t6zsdei nappal kezdve, erre
felvenni a mozgoatlag szorasanak kétszeresét.

e Elliott-hullam — Negyedéves argorbére potencialis hullamok berajzolasa.


https://www.portfolio.hu/history/adatletoltes.php
http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cgi

Ertékelni kell az egyes technikai modszereket az alabbi tablazat alapjan:

Téblazat

Modszer megnevezése Vételi Jo vételi Eladéasi | Jo eladési P1+P2-1
jelzés jelzés jelzés jelzés

Egyes mddszertipusokra
Osszesitve

Fundamentalis elemzés

1. Cég bemutatasa -

Porter modell szerint — (Cég piacai, termékei, ezek alakulasa BCG matrix; cég f6
versenytarsainak felsoroldsa — mekkora a cég piaci részesedése a relevans piacokon 6
termékekbdl; szallitoi kapcsolatok — nem kell vele foglalkozni; helyettesité termékek — milyen
ezekhez képest a vallalat termékeinek életgorbéje) Konkluzid: milyenek a cég ndvekedési
lehetdségei inflacidhoz képest.

2. Hanyadoselemzés

Ki kell valasztani egy benchmark kiilfoldi céget. Lehetdleg kozép-kelet eurépaban miikodo,
hasonl6 dgazatban miikodé €s hasonld méretii (arbevétel, vagy mérlegf6dsszeg alapjan) cég
legyen. Az alabbi mutatokat kell alkalmazni az elemzéshez.

o Eszkoz és forrastételek valtozasai — nbttek-e a cég eszkozei realértékben, a befektetett
eszkoz vagy a forgoeszkoz nétt-e. Milyen a cég tokeellatottsaga? — benchmarkhoz
képest

e Eredménykimutatds valtozdsai — Nott-e redlértékben a forgalom, hogyan alakult a
koltséghatékonysaga a benchmarkhoz képest — vertikalis trendelemzés

Bechmarkhoz képest
o Jovedelmezdségi mutatok (Du Pont, ROA, Eszkbzhozam) —
Likviditdsi mutatok
Nyereségattételi mutatok
Tokeattételi mutatok
Hatékonysagi mutatok
Piaci ratak (EPS, P/E, Kapitalizacié/Konyv sz. érték, utolsé osztalék/piaci arfolyam) —
ide a targyév végi arfolyam kell a két cég esetében.
A két véllalat mérlegbeszamolojat pénziigyi mutatdoszadmokon keresztiil elemezzék. Alakitsak
ki véleményiiket, hogy melyik cég lehet az értékesebb.
Villalati részvény belso értékének kiszamitasa az alabbi képlet alapjan:
P aatat = EPS *E *(1+d)

véllalat véallalat
benchmark

A d modosito tényezot a fentebbi elemzésbdl kovetkezden hatarozzak meg.

Konkluzio levonasa

Ossze kell vetni a fundamentalis és technikai elemzés kovetkeztetéseit, meg kell hatarozni,
hogy a kivalasztott részvény, tul- vagy alularazottnak tekinthet6-e az értékelt idészak utolsé
kereskedési napjan, valamint javaslatot megfogalmazni, hogy vételre, eladasra, vagy tartasra
javasolt-e a kivalasztott hazai vallalat részvénye (indoklassal).

Minden hallgato kérdéseket kap, ami egyrészt a beadand6 feladatra fog vonatkozni, masrészt
az elméletre. A csapatoknak egyiitt kell megvédenitik a beszamolojukat.




