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Tantargy feladata és célja:

A targy keretében harom témakor kertil feldolgozasra: kockazat figyelembevétele a toke-koltségvetési
dontésekben; realopciok alkalmazasi lehet6ségei; portfolio-elmélet. A tantargy célja, hogy bemutassa,
milyen dontéseket kell hoznia a pénziigyi vezetdnek egy ipari vallalatnal a kockazat
figyelembevételével. [smertetésre keriil a kockazat fogalma és jelent&sége a vallalati pénziigyi életben,
a kockazatfeltaras és a kockazat kezelés modszerei a beruhazas-gazdasagossagi vizsgalatokban.
Foglalkozunk az opcids arelméletekkel, az opcid belsd és id&értékével. Majd az opcids arelmélet,
illetve a dontési fak modszere segitségével értékeliink jov6beli lizleti lehet@ségeket. A hallgatok
képesek lesznek a pénziigyi kockazati kitettség szamszerUsitésére, és bels6 technikakkal, illetve
fedezeti ligyletekkel annak csokkentésére. Képessé valnak a jovObeli iizleti lehetbségek értékelésére a
dontési fa és a redlopciok modszerével. A portfolio elmélet keretében foglalkozunk portfélio
alkotassal, kockazat és hozam mérésével, Markowitz portfolio elméletével, a CAPM modellel.




Tantargy iitemezése:

Eloadas  online oktatas esetén Teams program alkalmazasaval

Ssz | Hét |  Datum Nap 1dé Téma Hely

1 6 12022.02.09 |szerda 15-17 Kockzj\zatkfezeles a 'tok'e-kloltsegvete5| dontésekben — AL/312
kockazatdiagnosztikai mddszerek

2 7 12022.02.16 | szerda 15-17 Erzeke,nyseg eIemzes: E.gyteny(?zos érzékenység AL/312
elemzés — rugalmassagi mutaté

3 8 2022.02.23 |szerda 15-17 | Nyereségkiiszob elemzés, scenarid elemzés A1/312
Strukturalt kockazatdiagnosztikai

4 9 2022.03.02 |szerda 15-17 | modszerek (jellemzé eloszlasok, NPV, NPV A1/312
szOrasa, relativ széras)

5 |10 |2022.03.09 [szerda  |15-17 | DOntesifa, kiszallds és bovites ertékelése A1/312
dontési faval, Monte-Carlo szimulacio

6 11 [2022.03.16 |szerda 15-17 | Dékani szlinet Al1/312

7 |12 20220323 |szerda  |15-17 |Fenzueviopcick, Redlopciok, opciok fajtal, opcick |y /39,
belsé és idGértéke
Opcids ar modellek: Binomialis modell

8 13 [2022.03.30 |szerda 15-17 | Put-call paritas, Black-Scholes modell A1/312

9 14 |2022.04.06 |szerda 15-17 | Redlopcidk: részvény, kdtvény A1/312

10 |15 |2022.04.13 |szerda 15-17 | Realopcidk: bdvités, kiszallas Al1/312

11 116 12022.04.20 |szerda 1517 Po/rtfoho- elmélet - hozamszamitas, kockazat és AL/312
szoras

12 117 12022.04.97 | szerda 15-17 CAPM mod.eII'Ievezetese, karakterisztikus egyenes, AL/312
tapasztalati béta

13 |18 |2022.05.04 |szerda 15-17 | Portfdlid alkotas, relativ béta Al1/312

14 |19 |2022.05.11 |szerda 15-17 | ElGvizsga A1/312




Gyakorlat online oktatas esetén online platform alkalmazasaval

Nalfétfn Datum Téma Helyszin

6 2022.02.10 | Az NPV modszer

7 2022.02.17 | Az NPV mddszer gyakorlati alkalmazasa

3 2022.02.24 f;zik:&;};sfgéieérlizné;szuggeeltir;zsésségi mutatok segitségével Fedezeti

9 2022.03.03 | Szcenaridelemzés

10 2022.03.10 | Dékani Sziinet

11 2022.03.17 | Kockazatdiagnosztika szerepe

12 2022.03.24 Dénrtési fa, A dontési fak szerepe egymasbol kovetkezd dontések
eseten

13 2022.03.31 | Opcids armodellek

14 2022.04.07 | Realopciok alkalmazasa

15 2022.04.14 | Rektori sziinet

16 2022.04.21 | Redlopciok alkalmazasa

17| a0r20n28 | ot o kpntl i i Tokcvk

18 2022.05.05 | Zarthelyi dolgozat

19 2022.05.12 | Potzh




Szamonkérés modja:

Az aldirdas megszerzése:
Feladatmegoldas a gyakorlatok anyagabol (exceles feladatok) dsszesen 30 pont. Az alairds megszerzéséhez
minimum 16 pont elérése sziikséges. Az elért pontszam beszamit a vizsgajegybe.
Online oktatas esetén:
A gyakorlati feladatok szamonkérése szorgalmi idoszakban keriil sor 3 Kis és 1
komplex beadando altal, melyet 6nalloan kell elkésziteni, 30 pont
= A beadando dolgozatok témakorei:
o [, Projektelemzési modszerek gyakorlati alkalmazasa I
(Erzékenységelemzés, Rugalmassagi egyiitthato, Szcendridelemzés). 5 p
o 2, Projektelemzési modszerek gyakorlati alkalmazdsa II (Dontési fa). 5 p
o 3, Kockazatdiagnosztikai modszerek gyakorlati alkalmazdasa (Monte Carlo
szimulacid) 5 p
o 4, Excel alkalmazdsa komplex gyakorlati problémdk soran 15 p (A
probléma és a megoldas leirasa Wordben és Excelben)
e A beadott feladatok elnevezése minden esetben a kovetkezd legyen:
Vezetékeknév Neptun kod _Feladat szama
pl. Kovacs ABC123 1
= A feladatok beadasi hatarideje: 2021.04.28. 12.00. Beadandok pétlasanak,
javitasanak hatarideje: 2021.05.05. 12.00
=  Ertékelési szempontok 1-3. feladat esetében
o A feladat hataridére beérkezett: 0-1 pont
e  Excel helyesen alkalmazott képleteket tartalmaz: 0-1-2
e  Excel formai megjelenése szép, jol kovethetd: 0-1-2
= Ertékelési szempontok a 4. feladat esetében
e A probléma és a megoldas leirasa Wordben ¢és Excelben 5 pont
e A probléma komplexitasa: 5 pont
e A probléma megoldasa helyes, otletes, esztétikus: 5 pont

Jelenléti oktatas esetén: Szamitogép teremben exceles feladatok példamegoldasa (30 pont)
= Szorgalmi idészakban egy zh. irdsa a 18. héten a gyakorlat
idépontjaban
= Potlasra vagy javitasra van egy lehetdség a 19. héten.

A vizsgara bocsdjtas feltétele:

A Kkollokvium teljesitésének maodja, értékelési szempontjai:

Kollokvium: 50 pont

Online oktatas esetén: Szobeli vizsga (6t kérdés — 50 pont)

Jelenléti oktatas esetén: Irasbeli kollokvium a vizsgaiddszakban papiros alapon. A
vizsgadolgozat 30%-a elméleti kérdésekbdl all, 70%-a példamegoldas.

A gyakorlat anyaga (30 pont) és a kollokvium (50 pont) egyiittes eredménye adja meg a
vizsgajegyet. Osszesen: 30+50 = 80 pont

Ponthatarok:

0-40 pont elégtelen (1); 41 — 50 pont elégséges (2); 51 — 60 pont kdzepes (3); 61 — 70 pont jO
(4); 71 — 80 pont jeles (5).

Kotelezo irodalom:
—  Bozsik S. - Fellegi M. - Siiveges G. — Szeman ].: Haladé vallalati pénziigyek
https://dtk.tankonyvtar.hu/xmlui/handle/123456789/13066



https://dtk.tankonyvtar.hu/xmlui/handle/123456789/13066

— Brealey - Myers - Allen: Principles of Corporate Finance 13th Edition ISBN: 9781260013900
2019

— Juhasz Péter: Kockazatelemzés a vallalati pénziigyi modellezésben Gazdasag és Pénziigy 7.
évfolyam 1. szam 2020. marcius DOI: 10.33926/GP.2020.1.2

Ajanlott irodalom:

—  Bélyacz Ivan - Daubner Katalin: A kockazat elbizonytalanodasa és a bizonytalansag
novekvo kockazata a gazdasagi dontésekben Gazdasag és Pénziigy 8. évfolyam 3. szam
2021/szeptember DOI: 10.33926/GP.2021.3.2

—  Bodie - Kane - Marcus: Investments 12th Edition ISBN10: 1260013839
ISBN13: 9781260013832 Copyright: 2021

—  Csapi Vivien: A realopciok elso 40 éve Vezetéstudomany/Budapest Management review
XLIX. évf. 2018. 9. szam, DOI: 10.14267/VEZTUD.2018.09.03

Egyéb segédletek:

Képletgyljtemény, Opcioértékelési tablazat letolthetd az Elearning feliiletrdl
Annuitas tablazat, Diszkonttényez6 tablazat

Ezek a segédletek hasznalhatok a vizsgan

Miskolc, 2022. februar 1.

Dr. Szeman Judit
egyetemi docens



