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Tantargy feladata és célja:

A targy keretében harom témakor kertil feldolgozasra: kockazat figyelembevétele a toke-koltségvetési
dontésekben; realopciok alkalmazasi lehet6ségei; portfolio-elmélet. A tantargy célja, hogy bemutassa,
milyen dontéseket kell hoznia a pénziigyi vezetdnek egy ipari vallalatnal a kockazat
figyelembevételével. [smertetésre keriil a kockazat fogalma és jelent&sége a vallalati pénziigyi életben,
a kockazatfeltaras és a kockazat kezelés modszerei a beruhazas-gazdasagossagi vizsgalatokban.
Foglalkozunk az opcids ar elméletekkel, az opcid belsd és id&értékével. Majd az opcids ar elmélet,
illetve a dontési fak modszere segitségével értékeliink jovObeli lizleti lehetségeket. A hallgatok
képesek lesznek a pénziigyi kockazati kitettség szamszerUsitésére, és belsd technikakkal, illetve
fedezeti ligyletekkel annak csokkentésére. Képessé valnak a jovObeli iizleti lehetbségek értékelésére a
dontési fa és a redlopciok modszerével. A portfolio elmélet keretében foglalkozunk portfélio
alkotassal, kockazat és hozam mérésével, Markovitz portfolio elméletével, a CAPM modellel.




Tantargy iitemezése:

Eloéadas  online oktatas esetén Zoom program alkalmazasaval

Ssz | Hét |  Datum Nap 1dé Téma Hely

1 6 120210211 |csitsrtok |10-12 Kockzj\zatkfezeles a 'tok'e-kloltsegvete5| dontésekben —
kockazatdiagnosztikai mddszerek

2 7 12021.02.18 |esitsrtok |10-12 Erzeke,nyseg eIemzes: E.gytenyt?zos érzékenység
elemzés — rugalmassagi mutaté

3 8 2021.02.25 |csutortok |10-12 | Nyereségkiiszob elemzés, scenario elemzés
Strukturalt kockazatdiagnosztikai

4 9 2021.03.04 |csltortok |10-12 | mddszerek (jellemzd eloszlasok, NPV, NPV
szOrasa, relativ széras)

5 |10 |2021.03.11 |csitortok |10-12 | DONtESi fa kiszallas €s bovites értekelése
dontési faval, Monte-Carlo szimulacio

6 11 12021.03.18 | csitsrisk | 10-12 Penzl}ngl-oB?lolf, Redlopciok, opciok fajtai, opcidk
belsé és idGértéke

e Opcids ar modellek: Binomialis modell
12 |2021.03.2 k |10-12

! 021.03.25 | csutorto 0 Put-call paritas, Black-Scholes modell

8 13 |2021.04.01 |csutortok |10-12 | Redlopcidk: részvény, kotvény, bévités, kiszallds

9 14 12021.04.08 |csitsrtok |10-12 Po,rtf,ollo— elmélet - hozamszamitas, kockazat és
szoras

10 |15 |2021.04.15 |csutértok |10-12 | Rektoriszinet

11 |16 [2021.04.22 |csutortok |10-12 | Dékaniszinet

e CAPM modell levezetése, karakterisztikus egyenes,
17 |2021.04.2 k |10-12 , s . s

12 021.04.29 | csutorto 0 tapasztalati béta Portfdlié alkotas, relativ béta

13 |18 |2021.05.06 |csutoértok |10-12 | El6vizsga

14 |19 |2021.05.13 |csutoértok |10-12 | Rektoriszinet




Gyakorlat online oktatas esetén online platform alkalmazasaval

Nalfétfn Datum Téma Helyszin

6 2021.02.10 | Az NPV modszer

7 2021.02.17 | Az NPV mddszer gyakorlati alkalmazasa

3 2021.02.24 f;zik:&;;sfgéizrﬁlezné;sglgg;{g;azzsségi mutatok segitségével Fedezeti

9 2021.03.03 | Pénziigyi és Szamviteli Intézet szakmai napja

10 2021.03.10 | Szcenaridelemzés

11 2021.03.17 | Kockazatdiagnosztika szerepe

12 2021.03.24 Dénrtési fa, A dontési fak szerepe egymasbol kdvetkez6 dontések
eseten

13 2021.03.31 | Opciods armodellek

14 2021.04.07 | Realopciok alkalmazasa

15 2021.04.14 | Rektori sziinet

to | aomoaas | o e kpnth o i ok

17 2021.04.28 | Zarthelyi dolgozat

18 2021.05.05 | Pétzh

19 2021.05.12 | Rektori sziinet




Szamonkérés modja:

Az aldirdas megszerzése:
Feladatmegoldas a gyakorlatok anyagabol (exceles feladatok) dsszesen 30 pont. Az alairds megszerzéséhez
minimum 16 pont elérése sziikséges. Az elért pontszam beszamit a vizsgajegybe.
Online oktatas esetén:
A gyakorlati feladatok szamonkérése szorgalmi idoszakban keriil sor 3 Kis és 1
komplex beadandé altal, melyet 6nalléoan kell elkésziteni, 30 pont
= A beadando dolgozatok témakdrei:
o [, Projektelemzési modszerek gyakorlati alkalmazasa I
(Erzékenységelemzés, Rugalmassagi egyiitthato, Szcendridelemzés). 5 p
o 2, Projektelemzési modszerek gyakorlati alkalmazdsa II (Dontési fa). 5 p
o 3, Kockazatdiagnosztikai modszerek gyakorlati alkalmazdsa (Monte Carlo
szimulacid) 5 p
o 4, Excel alkalmazasa komplex gyakorlati problémak soran 15 p (A
probléma és a megoldas leirasa Wordben és Excelben)
e A beadott feladatok elnevezése minden esetben a kovetkezo legyen:
Vezetékeknév Neptun kod _Feladat szama
pl. Kovacs ABC123 1
= A feladatok beadasi hatarideje: 2021.04.28. 12.00. Beadandok pétlasanak,
javitasanak hatarideje: 2021.05.05. 12.00
=  Ertékelési szempontok 1-3. feladat esetében
e A feladat hataridére beérkezett: 0-1 pont
e Excel helyesen alkalmazott képleteket tartalmaz: 0-1-2
e  Excel formai megjelenése szép, jol kovethetd: 0-1-2
= Ertékelési szempontok a 4. feladat esetében
e A probléma és a megoldas leirasa Wordben ¢és Excelben 5 pont
e A probléma komplexitasa: 5 pont
e A probléma megoldasa helyes, Gtletes, esztétikus: 5 pont

Jelenléti oktatas esetén: Szamitogép teremben exceles feladatok példamegoldasa (30 pont)
= Szorgalmi id6szakban egy zh. irdsa a 17. héten a gyakorlat
idépontjaban
= Potlasra vagy javitasra van egy lehetdség a 18. héten.

A vizsgara bocsdjtas feltétele:

A Kkollokvium teljesitésének maodja, értékelési szempontjai:

Kollokvium: 50 pont

Online oktatas esetén: Szobeli vizsga (6t kérdés — 50 pont)

Jelenléti oktatas esetén: Irasbeli kollokvium a vizsgaiddszakban papiros alapon. A
vizsgadolgozat 30%-a elméleti kérdésekbdl all, 70%-a példamegoldas.

A gyakorlat anyaga (30 pont) és a kollokvium (50 pont) egyiittes eredménye adja meg a
vizsgajegyet. Osszesen: 30+50 = 80 pont

Ponthatarok:

0-40 pont elégtelen (1); 41 — 50 pont elégséges (2); 51 — 60 pont kdzepes (3); 61 — 70 pont jO
(4); 71 — 80 pont jeles (5).

Kotelezo irodalom:
1. Bozsik S. - Fellegi M. - Fiilop Zs. — Stiveges G. — Szeman J.: Halado vallalati pénziigyek
Miskolci Egyetemi Kiad6 2012
vagy:
https://regi.tankonyvtar.hu/hu/tartalom/tamop425/0049 10 halado_vallalati_penzugyek/580/index.html




2. Brealey — Myers: Modern vallalati pénziigyek Panem Kiado

3. Copeland, T. S., Weston, F., & Shastri, K. (2005), "Financial Theory and Corporate Policy," Fourth
Edition, Addison Wesley, ISBN 0-321-22353-5.
https://www.scribd.com/doc/209177252/Copeland-Financial-Theory-and-Corporate-Policy-4th-
Edition

Ajanlott irodalom:
1. Szaz Janos: Talalt pénz — opcidk a mindennapokban és a pénziigyi piacokon
www.mindentudas.hu/szaz
2. Jaksity Gyorgy: A pénz nyugtalan természete
www.mindentuda.hu/jaksity
3. Aswath Damodaran: The Promise and Peril of Real Options
http://web-docs.stern.nyu.edu/salomon/docs/derivatives/S-DRP-05-02.pdf

Egyéb segédletek:

Képletgyljtemény, Opcioértékelési tablazat letolthetd a Pénziigy Tanszék honlapjarol
Annuitas tablazat, Diszkonttényezo tablazat

Ezek a segédletek hasznalhatok a vizsgan

Miskolc, 2021. februar 1.

Dr. Szeman Judit
egyetemi docens


https://www.scribd.com/doc/209177252/Copeland-Financial-Theory-and-Corporate-Policy-4th-Edition
https://www.scribd.com/doc/209177252/Copeland-Financial-Theory-and-Corporate-Policy-4th-Edition
http://www.mindentudas.hu/szaz
http://www.mindentuda.hu/jaksity
http://web-docs.stern.nyu.edu/salomon/docs/derivatives/S-DRP-05-02.pdf

