Esettanulmdany - CASH FLOW termel6 képesség
Az Alfa vallalat mar az elmult években is jelent8s piaci er6t képviselt a gépjarmiigyartds teriiletén, a tavaly
bekovetkezett dinamikus névekedés hatdsara piaci részesedését tovabbi 7%-kal novelte. Egy gazdasagkutato
altal készitett agazati elemzés alapjan az elsGdleges cash flow (brutté cash flow = addzott eredmény +
amortizacid) atlaga az adott szektorban 7%. (Ez az atlag ugyan nem éri el a sziikségesnek tartott 8-10 %-ot, ilyen
esetben azonban azok a vallalatok, amelyek az atlag folott teljesitenek, mar jo vallalatnak szamitanak.)
Az Alfa vallalat fontosabb adatai a kbvetkez&k:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 202X.12.31.
Arbevétel 15 968 540
A vallalat teljes addssaga 2 000 000
Kamatkoltségek 125 000
Adozott eredmény 1801 211
Ertékcsokkenési leiras 499 483
VevGallomany valtozasa -2 003 526
Egyéb kovetelések véltozasa (+aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa) 541 300
Szallitéallomany valtozasa 1 036 500
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa -563 000
Vasarolt befektetett eszkdzok 3411002
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0

Felvett hosszu lejaratu hitelek 1 890 650
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 850 000
Jegyzett téke, alapitdi vagyon névekedése 0

Osztalék, részesedés (kifizetett) 200 000

A Biviz vallalat, amely monopolhelyzetlinek tekinthetd, a vizszolgaltatasi agazatban dolgozik. A cég piaca
biztosnak vehet6, de inkabb stagnal, nem bévilé.
A Biviz vallalat adatai a kovetkezGk:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 202X.12.31.
Arbevétel 5 045 000
A vallalat teljes addssaga 340 000
Kamatkoltségek 42 000
Adozott eredmény -39 300
Ertékcsokkenési leiras 450 000
Vevéallomany valtozasa 12 056
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv idGbeli elhatarolasok valtozasa) 54 000
Szallitéallomany valtozasa 170 424
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 742 163
Vasarolt befektetett eszkdzok 795 000
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0

Felvett hosszu lejarata hitelek 270 000
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 0
Jegyzett téke, alapitdi vagyon ndvekedése 0
Osztalék, részesedés (kifizetett) 43 056




A Cosh vallalat alkatrészek gydrtasaval foglalkozik, a tulajdonosok néhany évvel ezel6tt szervezték ki ezt a
tevékenységet egy nagyvallalatbdl. A cég megrendelései az utdbbi években csokkentek, de a vezetSk (akik
egyben tulajdonosok is) tovabbi lehet&ségeket keresnek.

A Cosh vallalat adatai a kovetkez6k:

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 202X.12.31.
Arbevétel 475 332
A vallalat teljes addssaga 115 000
Kamatkoltségek 15 000
Adozott eredmény 17 672
Ertékcsokkenési leiras 5440
Vevéallomany valtozasa 40 023
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa) -3200
Szallitéallomany valtozasa 46 000
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 24 530
Vasarolt befektetett eszkdzok 71 000
Ertékesitett befektetett eszkdzok 0
Felvett hosszu lejaratu hitelek 16 800
Torlesztett hosszu lejaratu hitelek 0
Jegyzett t6ke, alapitdi vagyon ndvekedése 100 000
Osztalék, részesedés (kifizetett) 2110

Feladat: Hasonlitsa éssze a vdllalatok cash-flow —termelé képességét!
A feladatot a kovetkez6 lIépésekben oldja meg:

1.) A vallalati cash flow-k meghatarozasa

2.) Cash-flow mutaték kiszamitasa (A vallalat CF termel6 képessége; M{kddésbdl szarmazé szabad
CF; Teljes addssag-visszafizetési képesség; Kamatfedezeti mutatd)

3.) Elemzés elkészitése (haszndlja a pénziigyi BCG-matrixot!)



MEGOLDAS
1. lépés. A vallalati CF-k meghatarozasa (e Ft-ban)
Megnevezés Alfa Biviz Cosh
1| Addzott eredmény 1801211 -39 300 17 672
2 | Ertékcsdkkenési leirds 499 483 450 000 5 440
3 | Brutté Cash Flow (1+2) 2 300 694 410700 23112
4 | Készletvaltozas 0 0 0
5| VevGallomany valtozas -2003 526 12 056 40023
Egyéb kovetelések valtozasa (+aktiv
6| id6beli valt) 541300 54 000 -3200
7| M(ikédési pénzsziikséglet (4+5+6) -1462 226 66 056 36 823
8 | Szallitéallomany véltozasa 1036 500 170 424 46 000
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség
9 | valtozasa -563 000 742 163 24 530
10 | Miik6désbél szdrmazo pénzforrds (8+9) 473 500 912 587 70530
11 | Netté miikodési pénzaram (3-7+10) 4236420 1257231 56 819
12 | Vasarolt befektetett eszk6zok 3411002 795 000 71000
13 | Ertékesitett befektetett eszkdzok 0 0 0
14 | Pénzaram a befektetésekbdl (13-12) -3 411 002 -795 000 -71 000
15 | Felvett hosszulejaratu hitelek 1 890 650 270000 16 800
16 | Jegyzett tGke, alapitdi vagyon novelése 0 0 100 000
17 | Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -850 000 0 0
18 | Jegyzett tGke, alapitdi vagyon csokkenése 0 0 0
19 | Osztalék, részesedés (fizetése) -200 000 -43 056 -2 110
20 | Finanszirozasi CF (15+16+17+18+19) 840 650 226 944 114 690
21| TELJES PENZARAM (11+14+20) 1 666 068 689 175 100 509
2. lépés Cash-flow mutatdk
Megnevezés Szamitas Alfa Biviz Cosh
, S Képessége (% _Br.CF
A vall.CF termeld képessége (% Arbevétel 14 41% 8 14% 4.86%
MUkodésbdl szarmazo szabad | Netté miikédési pénzdram +
CF (e Ft) Befektetési pénzdram 825418 | 462231 -14 181
Teljes addssagvisszafizetési Teljes adbssag
képesség (év) Brutté CF 0,87 0,83 4,98
(Br.CF + Kamatktg + osztalék)
Kamatfedezeti mutatd / Kamatktg
21,01 11,80 2,68




3.

|épés Elemzés
Pénziigyi BCG matrix
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A vallalat CF termel6 képessége
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Addssagvisszafizetési képesség )

Az Alfa véllalat CF termelé képessége kiemelkedd, hiszen nemcsak az daltalunk multbeli
tapasztalatok alapjan referencianak valasztott 8 — 10 %-ot, hanem az agazati atlagot (7%) is
jelentésen meghaladja.

A befektetések finanszirozasara tovabbi 825.418 e Ft allna rendelkezésre, igy a vallalatnak az
adott évi befektetett eszk6zok vasarlasan feliil lehetGsége lenne Ujabb eszkozoket vasarolni.
A 0,87 év, mint teljes addssdg visszafizetési képesség azt mutatja, hogy a vallalat egy éven
beliil képes a hiteleit visszafizetni.

A kamatfedezeti mutato értéke magas, a kamatok fizetése nem okoz problémat a vallalatnak.
Osszességében a BCG matrixban a sztarok csoportjaba helyezthetjiik a vallalatot.

A BIVIZ vallalat CF termel6 képessége 8,14%, ami az altalunk multbeli tapasztalatok alapjan
referencidanak valasztott 8-10% kozott van. Figyelembe véve a cég monopol helyzetét,
feltételezhetjik, hogy ez a nagysag hosszu tavon is fenntarthato.

A befektetések finanszirozdsara tovabbi 462.231 e Ft allna rendelkezésre, igy a véllalaltnak az
adott évi befektetett eszk6zok vasarlasan feliil lehetGsége lenne Ujabb eszkozoket vasarolni.
A 0,83 év, mint teljes addssdg visszafizetési képesség azt mutatja, hogy a vallalat egy éven
beliil képes a hiteleit visszafizetni, s6t az elemzett harom vallalat koziil ez a legalacsonyabb
érték.

A kamatfedezeti mutato értéke itt is magas, bar alacsonyab, mint az Alfdé. A kamatok
fizetése ennek a vallalatnak sem okoz problémat.

Osszességében a BCG matrixban a fej6s tehén csoportba helyezhetd el a véllalat, hisen nem
rendelkezik tul sok novekedési potenciallal, de piaci helyzetét biztonsaggal megtarthatja.



A Cosh vallalat CF -termeld képessége 4,86%, ami jelent6sen elmarad az altalunk valasztott
referencia értéktdl (8-10%).

A befektetések finanszirozasara nem all rendelkezésre szabad t6ke.

A 4,98 év, mint teljes addssdg visszafizetési képesség arra figyelmeztet, hogy a cég csak
hosszabb tdvon képes az addssagait visszafizetni.

A kamatfedezeti mutatd értéke 2,68 ami még a kritikus ,1”-es érték felett van, tehat a
vallalat még képes a kamatait fizetni, de ez hosszabb tavon problémat jelenthet.

A BCG matrixban a doglott kutyak csoportjdba helyezhetnénk el a vallalatot, hiszen nem
rendelkezik nagy névekedési potenciallal és piaci részesedésében sem latszik névekedés.



