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Tantargy feladata és célja:

A hallgatok a brokervizsga ¢és az alapkezeldi szakvizsga letételéhez sziikséges
alapismereteket szerzik meg, kiilonds tekintettel az ehhez sziikséges értékpapirmatematikara.
A tantargy foglalkozik a portfolidalkotds aktiv és passziv modszereivel, a portfoliok
teljesitménymérésével, a kiilonbozo fedezeti és arbitrazsiigyletekkel. A hallgatok képesek
lesznek a tézsdén szerepld értékpapirok technikai elemzésére és a fundamentalis elemzés
alapjait is megismerik.

Tantargy leirasa:

Datum Eléadasok és gyakorlatok témaja
2019.04.26 Technikai arfolyamelemzés 1. (Vonaldiagram, O-X diagram, Japan-

gyertya, Mozgoatlag)
2019.04.26 Technikai arfolyamelemzés I1. (Bollinger-szalag, Fibonacci-sor, Elliott-
hullam, Oscillator, Momentum,)

2019.04.26 Technikai arfolyamelemzés II1. (Mozgoatlag, Weinstein, MACD,
Pénzaram index, piacerdsség)
2019.04.26 Vallalati érték meghatarozas a benchmark modszerrel (P/E,
Osztalékhozam, Kapitalizacid/Sajat toke)
2019.04.26 Portfélidelmélet Markowitz-modell. CAPM modell
2019.04.26 Hataridds ligyletek elszamoldsa, ligylettipusok
2019.05.03 Hataridds tigyletek jellemz6i, spekulacio elemi hataridds tigyletekkel

Spekulacio dsszetett hataridés iigyletekkel 1. (spreadek)
Spekulacio 0sszetett hataridos tigyletekkel II. (kombinéciok)
2019.05.03 Arbitrazs I. — keresztarfolyamok, hataridos egyensulyi arak (t6zsdei aru,
tézsdei értékpapir) Arbitrazs II. - kamatlab és arfolyamra sz6l6 futures
egyensulyi ara, bootstrap — Hallgat6i beadanddk szobeli prezentacidja
2019.05.03 Fedezeti tigyletek futuressal (futures mindenkori értékének
meghatarozasa, swap értékelése, optimalis fedezeti arany meghatarozasa,
delta, béta jelentése) - Opciok dija (binominalis modell, Cox-Rubinstein,

Black-Scholes modell)
2019.05.18 Hallgatok prezentacioi; zarthelyi dolgozat




Szamonkérés modja:

Az aldiras megszerzése:

Elfogadott hazi dolgozat (min. 11 pont), valamint 6sszesen min. 41 pont megszerzése.

A vizsgara bocsajtas feltétele:

Gyakorlati  jegy/kollokvium teljesitésének  modja, értékelési szempontjai:
A félév sordn az utolsd szeminariumon irasbeli zarthelyi dolgozat keriil megirdsra az
eldadasokon elhangzottakbdl. Felkésziilni a tanszék honlapjara feltoltott eldadas
anyagokbol, a gyakorlatokon megoldott példakbol és a megjeldlt irodalmakbol lehet. A
dolgozattal megszerezhet6 pontok szama Gsszesen 60 pont.

Potlas az elso eldadason egyeztetett idopontban lehetséges!

Csoportosan megirt és nyomtatott, illetve elektronikus forméaban leadott hézi dolgozat. A
dolgozatok terjedelme maximum 30 oldal! Maximum: 20 pont

A hazi dolgozat pontos felépitése a tematika mellékletében érheté el a honlapon. A hazi
dolgozat 11 ponttol elfogadhat6. A hazi dolgozat potlasara az elsé eléadason egyeztetett
id6pontig, a pot zarthelyi irasa el6tti idépontig van lehetdség.

Zarthelyi dolgozatot, illetve pot zarthelyi dolgozatot csak elfogadott hazi dolgozatot (min.
11 pont) kovetden lehet irni!

Ertékelése:

Osszpontszam: 80 pont.

0 - 40 pont (1) elégtelen; 41 - 50 pont (2) elégséges; 51 - 60 pont (3) kdzepes; 61 - 70 pont
(4) jo; 71 - 80 pont (5) jeles
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Beszamolo tematikaja befektetési és értékpapirpiaci ismeretekbol

Feladat: Egy kivalasztott tozsdei cég technikai és fundamentalis elemzése

Technikai elemzés
A technikai elemzéseket az el6z6 év utolsod negyedévére vonatkozoan kell elkésziteni, feltéve,
ha kiilon mast nem kér a feladat. Feladathoz sziikségesek:

1. Napi forgalom

2. Nyitoar

3. Zéardar

4. Napi minimalis ar

5. Napi maximalis ar
Feladat: Az egyes modszerek altal jelzett vételi és eladasi datumok meghatarozasa, tovabba,
hogy helyesek voltak-e és ezek tablazatos sszefoglalasa.
Adatok letolthetok: https://www.portfolio.hu/history/adatletoltes.php
http://eco.hu/cqi-bin/diygraf/gnupl.cqi

Grafikus modszerek

1. Vonaldiagram — grafikonos abrazolas forgalommal egyiitt (beépitett Excel tabla) Tamasz
¢s ellenallas vonalak bejelzése. Jellegzetes trendjelzé €s trendvalto alakzatok keresése.
Vételi és eladasi jelzések bejeldlése.

2. Japan-gyertya — u.a, mint vonaldiagram

3. O-Xdiagram — milliméterpapirra megrajzolni a negyedéves O-X-t. Vételi és eladasi
jelzések bejelolése

Statisztikai modszerek

e Mozgoatlag — 3-és 7 napos mozgdatlag metszéspontja altal meghatarozott vételi és eladasi
jelzések meghatarozasa

e EMA — éves adatokbol 200 és 50 napos EMA meghatarozasa. Utolsé negyedévre
vonatkozoan vételi és eladasi jelzések bejelolése Weinstein alapjan A megfeleld atlaghoz
az exponencialis atlagszamitast 200, illetve 50 nappal az elemzett iddszak eldtt kell
kezdeni.

e MACD — Utolso féléves adatokbdl 12 napos és 25 napos EMA szédmitasa. Utana beldle
MACD szamitésa.

e Oszcillator — negyedévre vételi és eladasi szabalyok

e Piacerdsség — 14 nappal az utolsé negyedév nyitasatol kellenek az adatok, hogy érvényes
RSI-vel rendelkezziink a negyedév elején. Negyedéves RSI — vételi eladasi szabalyok 30-
70%-o0s szabaly alkalmazasaval

e Pénzéaram Index (Money Flow Index) — adatbazis u.a, mint RSI — 30-70%-os szaballyal
vételi és eladasi jelzések

Kombinalt eszk6z6k

e Fibonacci-vonalak — Egész mult évet meg kell vizsgalni és egy hirtelen
arfolyamemelkedést, vagy csokkenést kell keresni, ami kozrefogja a IV. negyedév
arsavjat. Ennek alapjan meg kell hatarozni a Fibonacci-vonalakat. Ha ilyet nem talaltak,
nem kell csindlni semmit, csak az éves argorbét kozolni.

e Bollinger-szalag — 20 napos mozgoatlag, a negyedév eldtt 20 t6zsdei nappal kezdve, erre
felvenni a mozgodatlag szérdsanak kétszeresét.

e Elliott-hullam — Negyedéves argorbére potencialis hullamok berajzolasa.

Ertékelni kell az egyes technikai modszereket az alabbi tablazat alapjan:


https://www.portfolio.hu/history/adatletoltes.php
http://eco.hu/cgi-bin/diygraf/gnupl.cgi

Téblazat

Modszer megnevezése Vételi J6 vételi Eladéasi | Jo eladési P1+P2-1
jelzés jelzés jelzés jelzés

Egyes modszertipusokra
Osszesitve

Fundamentalis elemzés

1. Cég bemutatasa -

Porter modell szerint — (Cég piacai, termékei, ezek alakulasa BCG matrix; cég f6
versenytarsainak felsoroldsa — mekkora a cég piaci részesedése a relevans piacokon 6
termékekbdl; szallitoi kapesolatok — nem kell vele foglalkozni; helyettesité termékek — milyen
ezekhez képest a vallalat termékeinek ¢életgorbéje) Konkluzid: milyenek a cég ndvekedési
lehetdségei inflaciohoz képest.

2. Hanyadoselemzés

Ki kell vélasztani egy benchmark kiilfoldi céget. Lehetdleg kozép-kelet eurdpaban miikodo,
hasonlé dgazatban miik6do és hasonlo méretli (arbevétel, vagy mérlegfédsszeg alapjan) cég
legyen. Az alabbi mutatokat kell alkalmazni az elemzéshez.

o Eszkoz és forrastételek valtozasai — néttek-e a cég eszkozei redlértékben, a befektetett
eszkoz vagy a forgoeszkoz nétt-e. Milyen a cég tékeellatottsaga? — benchmarkhoz
képest

¢ Eredménykimutatds valtozdsai — Nott-e redlértékben a forgalom, hogyan alakult a
koltséghatékonysaga a benchmarkhoz képest — vertikalis trendelemzés

Bechmarkhoz képest
e Jovedelmezdségi mutatok (Du Pont, ROA, Eszkdzhozam) —
Likviditdsi mutatok
Nyereségattételi mutatok
Tokeattételi mutatok
Hatékonysagi mutatok
Piaci ratak (EPS, P/E, Kapitalizacié/Konyv sz. érték, utolséd osztalék/piaci arfolyam) —
ide a targyév végi arfolyam kell a két cég esetében.
A két véllalat mérlegbeszamolojat pénziigyi mutatoszdmokon keresztiil elemezzék. Alakitsak
ki véleményiiket, hogy melyik cég lehet az értékesebb.
Vallalati részvény belsd értékének kiszamitasa az alabbi képlet alapjan:

Pra = EPS i * *(1+d)

véllalat véllalat
benchmark

A d modosito tényezdt a fentebbi elemzésbdl kovetkezéen hatarozzak meg.

Minden hallgato kérdéseket kap, ami egyrészt a beadando feladatra fog vonatkozni, masrészt
az elméletre.




