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‘ AZ ERTEKPAPIROK ROVID TORTENETE

*Okori gorogok: valto jellegli értékpapirok, elfogadtak valté jellegii
koveteléseke

*1407 :Itdlia, elsd, a befektetbk részesedési jogain alapuld tarsasag
*1595: Hollandia, elsd részvénytarsasag, Kelet-Indiai Tarsasag
*Amszterdami tézsde szerepe

*1672: Amszterdam, London

*1679: Parizs

+1807: Mo. elsé részvénytarsasag

+1864: Budapesti Aru- és Ertékt6zsde

+1990: BET Ujranyitdsa

AZ ERTEKPAPIR FOGALMA

+Jogilag egy eszkdz Magyarorszagon akkor értékpapir, ha a
jogszabaly annak mindsiti, és kibocsatasara lehetGséget
ad. Valamilyen vagyoni jogra sz6l9, forgalomképes okirat.

*Kozgazdasagilag: a pénzigyi kovetelésnek kalkuldlhatd
bels6 értéke legyen, amelyet a jovGbeli cashflow
egyértelmlen meghatdroz. Enélkil nem érvényesil a
jelenbeli pénzért — jov6beni pénz elve.

AZ ERTEKPAPIROK LEGFONTOSABB
JELLEMZOI I.

*1. A kibocsété (kidllito) egyoldalu kotelezettségvallalasat
tartalmazza. Az értékpapir nem kétoldalu jogligylet, annak érvényes
létrejottéhez elfogadasra nincs sziikség.

2. A kibocsato (kiallitd) feltételhez nem kététt azon
kotelezettségvallalasat tartalmazza, hogy 6 maga vagy az
értékpapirban megnevezett mas személy fizetést teljesit a jogosult
részére. Feltétel kikotése (,Fizetek, ha ....”) az értékpapir
érvénytelenségét vonja maga utan.

+3. Ertékpapirt pénzkovetelésrél, hitelviszonyrdl (pl. valtd, csekk,
kotvény), tagsagi részesedésr6l (pl. részvény, szovetkezeti tzletrész)
vagy aruval kapcsolatos jogrdl (pl. kozraktari jegy) lehet kidllitani.

*4. Kizarélag az olyan okirat tekinthetd értékpapirnak, amelyet
valamely jogszabaly annak minésit, azaz csak jogszabdly altal
nevesitett értékpapirokat lehet kiallitani, kibocsatani. Uj
értékpapirtipus bevezetéséhez jogszabdlyalkotasra van szlkség.

AZ ERTEKPAPIROK LEGFONTOSABB
JELLEMZOI 1.

5. Az egyes értékpapirtipusokrdl sz6l6 jogszabélyok tételesen
meghatdrozzdk az adott értékpapir érvényességi kellékeit. Az
érvényességi kellékek hianyaban az okirat nem mingstil értékpapirnak, igy
nem alkalmazhatdk vele szemben az értékpapirokhoz f(iz6d6 specialis
jogkovetkezmények (pl. atruhdzas) sem.

*6. Az értékpapirok a technikai fejlédés kovetkeztében valtozatos
formakban jelenhetnek meg,

* a papir alapu értékpapirok

= dematerializalt értékpapir

7. Az értékpapirban szereplé kovetelést érvényesiteni, arrél rendelkezni,
azt megterhelni csak az értékpapir altal, annak birtokaban lehet. Nincs
lehet8ség az értékpapirban szereplé kovetelés érvényesitésére még birdi
uton sem, ha pl. az értékpapir megsemmisil vagy elvész.

*8.Az értékpapirok -atruhazhatdésag szempontjabol- névre szdldak vagy
bemutatéra szél6ak lehetnek.

AZ ERTEKPAPIROK
CSOPORTOSITASA
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1. AZ ERTEKPAPIRBAN FOGLALT JOG
SZERINT

*Pénzkovetelést jelentG: hitelviszony (vdlto,
kétvény, csekk, addssdglevél, jelzaloglevél)

*Részesedést jelenté :tagsdgi és vagyoni jellegii
jogok (részvény, vagyonjegy befektetési jegy,
szbvetkezeti lizletrész)

«Aru feletti rendelkezési jogot megtestesits

(kbzraktdri jegy)

értékpapirok drujogviszonynak feleltethet6k meg.

2. ATRUHAZASI LEHETOSEG SZERINT

*Bemutatora

*Névre (rekta papir)

*Rendeletre

3. HOZAM SZERINT

*Kotott hozamu papirok
*Nem kamatoz6 (valtd, diszkont kincstarjegy)
*Fix kamatozasu (kotvény)

*Valtozé hozamu papirok

«JellemzGen a részesedést jelentd osztalék papirok (részvény)
Atmeneti formaju értékpapirok

* Az atvaltoztathatd kotvény

*Lebegd (valtozd) kamatozasu kotvény

4. LEJARAT SZERINT

*Révid lejdratu (kereskedelmi vdltd, kereskedelmi kétvény,
kincstdrjegy)

*Kézép lejaratu (kétvény, letéti jegy)

*Hosszu lejaratu (kétvény, jelzdloglevél, dllamaddssdgi
kétvény)

sLejarat  nélkiili  (részvény, szbvetkezeti lizletrész,
vagyonjegy)

TOVABBI SZEMPONTOK

5. Forgalomképesség szerint

*Zart korben (nem nyilvanosan) forgalomba hozott
értékpapirok, ahol a befektet6k személye elére
meghatarozott, és dltaldban a papirok &truhazasi
lehet6sége is korlatozott.

*Nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok

*6. A kibocsatas iranya szerint
*Belfdldre kibocsatott értékpapirok
Kulfoldre kibocsétott értékpapirok

7. A KIBOCSATO SZEMELYE SZERINT

*Az allam altal kibocsatott értékpapirok
(kincstarjegy, allamkotvény)

*Tarsasagok, gazdalkodok altal kibocsatott
értékpapirok (magankibocsatas)
= Kotvény
*Meghatdrozott cégformahoz kapcsolddik:
* Részvénytarsasag — részvény
« Szévetkezet — szévetkezeti Uzletrész
*Meghatdrozott tevékenységhez kapcsolddik:
* Kozraktdr — kozraktari jegy
« Hitelintézet — letéti jegy
« Jelzalogbank — jelzaloglevél

*Barki altal kibocsathatd értékpapirok (valtd)




AZ ERTEKPAPROK
SZABALYOZASANAK
ALAPJA: A VALTO
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\ A VALTOKELLEKEK

1. A véltd elnevezés magdaban a valté szovegében

*2. Hatdrozott pénzosszeg fizetésére sz6l6 feltétlen meghagyés — ez sajét valté
esetében kotelezettség vallalas

+3. Afizetésre kotelezett neve (cimzett) — ezt a sajat valté nem tartalmazza
4. Az esedékesség megjeldlése, a fizetés ideje
*5. A fizetési hely megjel6lése

*6. Annak a neve, akinek részére vagy rendelkezésére kell a fizetést teljesiteni —a
rendelvényes (intézményes) megnevezése

7. Avalté kidllitasi napjanak és helyének megjeldlése
8. A kibocsato alairasa — sajat valtd esetén a kidllito aldirdsa

'EAz idegen valto fizetési felszdlitas: kibocsatoja mast —harmadik személyt- hiv fel
izetésre. Specialis fajtaja az idegen valtonak, ha az a kibocsato sajat
rendelkezésére szol (Un. sajat rendeletre 52616 valto).

*A sajat valto fizetési igéret: kidllitdja a sajat fizetését igéri.)

A VALTOVAL KAPCSOLATOS EGYEB
ELOIRASOK
*1.A valtéatruhazas

- forgatas, a forgatmanyos, forgatmdny hatiratnak

2. A valté elfogadasa
- a valtd kotelezettjévé, ,elfogadom”

*3. A valtéaddsok
* Egyenes valtéaddsok
* Megtéritési valtéaddsok

A VALTOVAL KAPCSOLATOS EGYEB
ELOIRASOK

4. A fizetés végetti bemutatas
*6. Az 6vas
7. Az értesités

*8. A megtéritési 6sszeg

A VALTOVAL KAPCSOLATOS EGYEB
ELOIRASOK

*9. Az er6hatalom (vis major)

*10. Hatdrnapok, hataridék

°11. Az eléviilés

VALTON KiVULI HITELVISZONYT ‘

MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
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I. A KOTVENY KOTVENYTIPUSOK

1. Hitelviszonyt jelentd értékpapi. 1. Vdllalati k6tvények (magénkotvények)
2. Allamkétvények, 6nkormdnyzati kétvényeket is,
mint a helyi koltségvetések kibocsatasait.

2. Klasszikus formaja fix hozamu, de mozgé kamatozasu is 3. Orbkjdradék kétvények
lehet. ¢ a2 .
4. Nem kamatozo kétvények (zéro-coupon)

5. A nyereménykétvények

3. Altalanos értelemben kozép- vagy hosszu tavu
értékpapir, azaz futamideje legalabb egy év .

Gepkocsmyeremeny Betétkonyv ] KOTVENYTIPUSOK
havonta i autét nyerhet. Betétkényvet
barmely OTP Bank fiokban 5. 000 10.000, 20.000 és 50.000 forintos értékben vaithat. 9...,,.
A betétek nyerési esélye a cimlet értékével aranyosan novekszik. s 6 Atva' Itoztathaté kétvények
Y 2l P 7. Opciés kotvények
Ballagas? S Lepje meg szeretteit vagy
B nl ritait Gépkocsir . P 7’
Eskiiv? eséycarben B 8. Nyitott kdtvényeknél
’ Nem tudja nyerhet é5 barmikor pénzre
e vhnatt o 9. Bévli-kétvények (junk bonds)
o8A 10.Kereskedelmi kotvények (commercial paper)
sr g 11. Osztalékfizetd kotvén
Miert ajanljuk? Y
Havonta Gj sorsolas Extra sorsolas Barmikor Lepje meg szeretteit,
n hi ot n res visszavalthaté Ismerdseit!
o
Forras: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/ForintBetetek/Gepkocsinyeremeny

Il. AZ ALLAMPAPIROK Al

A nemzetkozi gyakorlat szerinti felosztas:
1. Egy éven belli lejarat : Kincstdri valto (Treasury Bill, T-Bill)
2. Egy és Ot év kozotti lejarat: Kincstarjegy (Treasury Note, T-Note)

3. Ot évnél hosszabb lejérat : Allamkotvény (Treasury Bond, T-
Bond)

A magyar terminoldgia szerinti csoportositds:

A Magyar Allamidncstar orszagosar
diban vars uoylelet

1. Egy éven bellli lejarat: Kincstarjegy

v 2a0n Ol iiépontiogtatiseat
2. Egy éven tuli lejarat: Allamkotvény ‘::::"B::'h :.Z Stsmpagirral Kapesoisios dgre
Sdows ograr Anambsday 20700 i € 0122000
Kncete Tariiugy . 2008 [ et s welaaairea > |
Sions Mograr Attt 20180 S
Primam Mqyas Atamctviny 2017 aon

Forras: http://www.allampapir.hu/



https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/ForintBetetek/Gepkocsinyeremeny
http://www.allampapir.hu/
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I1l. PENZINTEZET!I ERTEKPAPIROK

Letéti jegy

*Kilonbséguk a lekotott betétektdl:
Standard cimletekben keriilnek kibocsétasra
*Forgathatdk

*Nagyobb a nem-fizetés kockazata

|. RESZVENYEK

*A részvény a részvénytdrsasag altal kibocsatott, tagsagi jogot
megtestesité értékpapir. Az egyetlen olyan értékpapir, amelyet
gazdasagi tarsasag a tagsagi ioeokrdl kidllithat.

*MUkodés:

* Zartkord

* Nyilvanos
-Atruhazas:

* Névre sz6l6

* Bemutatodra szél6

*Tulajdonosi jogok szerint:
« Torzsrészvény

« Els6bbségi részvény * Specidlis for'rlnak:
« likvidaciés elsébbségi, * Dolgozdi rv.
+ szavazatelsébbségi * Kamatoz6 rv

+ osztalékelsSbbseégi .
© Kép forrdsa: bt/ e o/ N 17s12 Kép forrésa: http: ikimedia, 7/77/Ganz-r%C3%A9s2v%C3%ANY.ipg

Il. BEFEKTETESI JEGYEK

A befektetési jegyek befektetési alapok résztulajdonat
igazolo értékpapirok.

*Vagyoni jogok kozil joguk van
* A nyereség felosztott részére, a hozamra
* Megsz(inés esetén a likvidacios hanyadra

A befektetési alapoknak két tipusa

* Zartvégl alapok

Nyihvégi EGYEB ERTEKPAPIROK ‘



http://hir.ma/gazdasag/bux/otp-reszvenyeket-adott-el-a-bank-vezerigazgatoja/117912
http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/7/77/Ganz-r%C3%A9szv%C3%A9ny.jpg
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|. CSEKK

°A csekk funkciodjat tekintve készpénzt helyettesit6 fizetési eszkoz.
Olyan pénzkovetelésrél sz6l6 értékpapir, amely nem hitelviszonyt
testesit meg. A csekk alapjogviszonya a csekkszamlaszerzGdés,
amelynek alapjan a szamlatulajdonos pénzt helyez el a
bankszamlajan és Ugy éllapodik meg a bankkal, hogy a szdmla felett,
csekk uatjan fog rendelkezni. E megdllapodds alapjan a bank
csekktombot bocsat a szamlatulajdonos rendelkezésére.

A csekkel a szamlatulajdonos utasitja a bankjat, hogy a szamlajarél a
csekken meghatarozott személynek, az ott meghatarozott
feltételekkel teljesitse a fizetést.

Kép forrasa: http://gyuitemeny.vatera. hu/ertekpapir_szamla/betetkonyv/cseki's

II. A KOZRAKTARJEGY

A kozraktérjegy olyan egyedi értékpapir, amelynek
alapjogviszonya drura vonatkozo tulajdonjog vagy mds
jog.

A kozraktarjegy két részbél all, az un, arujegybdl (cedule)
és a zalogjegybdl (warrant).

1. KARPOTLASI JEGY

*A Kérpdtlasi torvény szerint a kdrpotlasi jegy az dllammal szemben
fenndlld kovetelést névértékben megtestesitd értékpapir.

1000

ER FORINTROL

0086495

Kép forrésa: http://mek.0szkhu/01900/01906/htmi/cd9/kepek/eletmod/em1911ap299 jpg

IV. JELZALOGLEVEL

*A jelzdlog az ingatlanokra bejegyzett jog, amely szerint a
vagyontargy birtokosa csak korlatozottan rendelkezhet tulajdona
felett.

TOVABBI INFORMACIOK

*2001. évi CXX. Torvény a tékepiacrol
*Fellegi Miklés —2. Ertékpapirok kézirat

*Bozsik S. (szerk.) [1999]: Pénzlgytan Il. Miskolci Egyetemi
Kiado, Miskolc

*Martin H. Gy. — May R. (szerk.) [1998]: T6zsdei szakvizsga
felkészitd. Kozép-Eurdpai Brokerképz6

*Alapitvény, Budapest.

*Losonczi Cs. — Magyar G. [1996]:  Pénzuigyek a gazdasagban.
Juvent, Budapest.

BEFEKTETESI ALAPOK ‘



http://gyujtemeny.vatera.hu/ertekpapir_szamla/betetkonyv/csekkfuzet_pesti_magyar_kereskedelmi_bank_1930565759.html
http://mek.oszk.hu/01900/01906/html/cd9/kepek/eletmod/em191lap299.jpg
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FOGALMAK

-, befektetési jegyek nyilvanos vagy zdrtkéri kibocsatdsdval
létrehozott és mdikddtetett jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontémeg, amelyet a befektetésialap-kezel6 a befekteték
dltaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében kezel.”

,A befektetési alap sajdt tékéje induldskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamdnak szorzatdval egyezik meg,
miikédése sordn a sajdt téke a befektetési alap Osszesitett netto
eszkozértékével azonos.”

A BEFEKTETESI ALAPOK ELONYEI

*Méretgazdasagossag, koltséghatékonysag

*Kockdzatok megosztasa
«Likviditas
*Szakértelem

*Nyilvanossag, informaciok

*Biztonsag, intézményi garanciak

*Addzési elényok

A BEFEKTETESI ALAPOKAT MUKODTETO INTEZMENYI
HATTER LEGFONTOSABB SZEREPLOI

Befektetési

Alapkezelé | Bl | | o G
, » ‘ ,..A’)‘ ‘ALAPKEZELO‘ ‘ TESTULET ‘

Letétkezeld
“Forgalmazok Tijékorut 1 2 Elemzés

B
*Konyvvizsgalo Pénz pénz

BEFEKTETOK LETETKEZELO l;jknz—ts
. u TOKEPIAC
Felligyelet [TBefekie | ] bt
o
*Ingatlanértékel§ Befekteté Pén
si jegy
Befekteté

*Tanacsadok 5 jeoy

1 Befektetési jegyek értékesitésér
vonatkozo megbizés; kezelt

Rendszeres tj dsa befektetésijegyek fc
letétkezelésrdl; ellendrzés

a; letétkezelésre, letéti Grzésre
6 adésvételi megbizdsok

A BEFEKTETESI JEGY KOTELEZO
TARTALMI KELLEKEI

1. a befektetési alap megnevezése;
. a befektetési alap fajtaja (zart végii, nyilt végii), tipusa (nyilvanos

N

vagy zartkorti), futamideje;

B w

. atulajdonos neve;

[$2]

jogai;
6. a kibocsatas idopontja;

]

székhelye;

oo

. a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodja és sorszama;

. a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési jegyhez
fliz6d6, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott

.az alap kezelését végzd befektetési alapkezelé cégneve és

. az alap kezelését végzd befektetési alapkezeld cégszerii alairasa.

A BEFEKTETESI ALAPOK FOBB
JELLEMZGI, CSOPORTOSITASUK

*Forgalomba hozatal,
nyilvanossag

Nyiltvég( alapok Zértvég(i alapok

= Nyilvanos befektetési jegyei befektetési jegyei
= Zartkord Vagyoni jog Vagyoni jog
Benne foglalt jog | (hozamra és likvidaciés | (hozamra és likvidacios

-Befektetési jegy
visszavalthatdsaga

hanyadra vonatkoz6 jog) | hanyadra vonatkoz6 jog)

Hozam Viltozé Valtozé
= Nyiltvégi
S Lejarat Hatdrozatlan id6re sz6l6 | Hatarozott idére sz616
= Zartvégl
Korltozottabb
-Befektetés formdja épesség | Korlatlan (vi (csak lejarat utan
+ Ingatlan visszavélthatd)
« Ertékpapir Nem t6: é tehet6

BEFEKTETESI ALAPOK KATEGORIZALASA

(BAMOS2)

Hagyomanyos alapok
= Pénzpiaci alapok
* Likviditési/rovid lejratu pénzpiaci alapok
+ Pénzpiaci alapok
= Kétvényalapok
+ Révid kétvényalapok
* Hosszu kotvényalapok
+ Szabad futamidejd kdtvényalapok
= Vegyes alapok
* Kotvénytdlstlyos (vagy Ovatos) vegyes
alapok
* Kiegyensilyozott vegyes alapok
* Dinamikus vegyes alapok

= Részvényalapok

*Specialis alapok
* Arupiaci alapok
= Abszolit hozam alapok
= T6kevédett alapok
= Szdrmaztatott alapok
= Ingatlanalapok

- Kézvetlen ingatlanokba fektetd alapok
- Kozvetett ingatlanokba fektets alapok
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AZ ALAPOK HOZAMAINAK OSSZEHASONLITAST LEHETOVE TEVO
KOZZETETELENEL AZ ALAPOK ADATAIT AZ ALABBI
ADATSTRUKTURABAN KELL FELTUNTETNI

1.
2.
3.

Alap rovid neve
Alapkezel6 neve (opcionalis)

Alap kategdriaja (pl. likviditasi, pénzpiaci, révid kétvény, hosszu
kotvény stb...)

Jellemz6 kockazati kitettségre utald fogalom (pl. forint, euro,
hazai, eurdpai, globalis, szektor, stb...) a legjellemz8bb kitettség

alapjan illetve azt tovabb bontva a masodik/harmadik
legjellemz8bb tipusu kitettség alapjan (mint albesorolas)

Adott id&szaki hozamok

TOVABBI INFORMACIOK

*www.bamosz.hu

shttp://www.portfolio.hu/befektetesi alapok



http://www.bamosz.hu/
http://www.portfolio.hu/befektetesi_alapok/

