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Tantargy feladata és célja:

A targy keretében harom témakor keriil feldolgozasra: kockéazat figyelembe vétele a toke-koltségvetési
dontésekben; realopciok alkalmazasi lehet6ségei; portfolio-elmélet. A tantargy célja, hogy bemutassa,
milyen dontéseket kell hoznia a pénzigyi vezetdnek egy ipari vallalatndl a kockazat
figyelembevételével. Ismertetésre keriil a kockazat fogalma és jelentBsége a vallalati pénziigyi életben,
a kockazatfeltaras és a kockazat kezelés modszerei a beruhazas-gazdasagossagi vizsgalatokban.
Foglalkozunk az opcids arelméletekkel, az opcid bels6 és id6értékével. Majd az opcids arelmélet,
illetve a dontési fak modszere segitségével értékeliink jovObeli lizleti lehetOségeket. A hallgatok
képesek lesznek a pénziigyi kockazati kitettség szamszerUsitésére, és belsO technikakkal, illetve
fedezeti ligyletekkel annak csokkentésére. Képessé valnak a jovObeli lizleti lehetbségek értékelésére a
dontési fa és a redlopciok moddszerével. A portfolio elmélet keretében foglalkozunk portfolio
alkotassal, kockazat és hozam mérésével, Markovitz portfolié elméletével, a CAPM modellel.




Tantargy iitemezése:

Eloadas

Ssz | Hét | Datum Nap 1dé Téma Hely

1 7 12018.02.15 | csitsrtak | 8-10 Kock:f\zatkfazeles a .tok.e-kloltsegvete5| dontésekben — V.ea
kockdazatdiagnosztikai modszerek
Erzékenység elemzés (egytényezds érzékenység

2 8 12018.02.22 |csiitortok |8-10 elemzés, nyereségkiiszob elemzés, scenario V.ea
elemzés)
Strukturdlt kockazatdiagnosztikai médszerek

3 9 2018.03.01 |csutortok |8-10 (jellemz6 eloszlasok, NPV, NPV szérdsa, relativ V.ea
sz0ras)

4 |10 |2018.03.08 |csiitortok |8-10 | DONEst fasKiszallas és bovites ertekelése V.ea
dontési faval, Monte-Carlo szimulacio

5 11 |2018.03.15 |csiitortok |8-10 UNNEPNAP V.ea

6 12 12018.03.22 | csiitortak |8-10 Penzﬂugyl. O,F,)FIOI,( és realopcidk, opciok fajtai, opcidk V.ea
belsé és idGértéke

e Opciods armodellek: Binomialis modell
7 1 2018.03.2 k -1 V.
3 |2018.03.29 | csutortok | 8-10 Put-call paritas, Black-Scholes modell ca

8 14 |2018.04.05 |csutortok |8-10 Redlopciok: részvény, kdtvény V.ea

9 15 [2018.04.12 |csutortok |8-10 Redlopciok: bévités, kiszallas V.ea

10 |16 |2018.04.19 |csitortsk |s-10 Po’rtfollo- elmélet - hozamszamitas, kockazat és V.ea
szoras

11 17 2018.04.26 | csitortak |s-10 CAPM modell Ieveze.tesle, karakterisztikus V.ea
egyenes, tapasztalati béta

12 |18 |2018.05.03 |csutortdk |8-10 Portfélio alkotas, relativ béta V.ea

13 119 2018.05.10 | csutortok |8-10 Konzultacié V.ea

2018.05.17 .
14 |20 csutortok | 8-10 El6vizsga V.ea




Gyakorlat

Naptari . . .
P’ Datum Téma Helyszin
hét

7 2018.02.14 | Az NPV modszer A4/220b

8 2018.02.21 | Az NPV mddszer gyakorlati alkalmazasa A4/220b
Erzékenységelemzés rugalmassagi mutatok

9 2018.02.28 | segitségével Fedezeti érték alapu A4/220b
érzékenységelemzes

10 2018.03.07 | Szcenaridelemzés A4/220b

11 2018.03.14 | Kockazatdiagnosztika szerepe A4/220b

12 2018.03.21 | Munka- és oktatasi sziinet A4/220b

13 2018.04.04 D"ijntés1 f?, A di?ntés1 fék, szerepe egymasbol A4/220b
kovetkezo dontések esetén

14 2018.04.11 | Opcids armodellek A4/220b

15 2018.04.18 | Realopciok alkalmazasa 1 és 2. A4/220b

16 2018.04.25 Tézs@én f01tg(’) értékpapirok hozamrata szamitasa A4/220b
Tékejavak armodellje

17 2018.05.02 | DEKANI SZUNET A4/220b

18 2018.05.09 | Portfolié optimalizalas A4/220b

19 2018.05.16 | Zarthelyi dolgozat A4/220b

20 2018.05.23 | Potzh. A4/220b




Szamonkérés modja:

Az aldiras megszerzése:
1.) A gyakorlatokon vald részvétel. Maximum négy hianyzas lehetséges a gyakorlatokrol. Négynél tobb
hianyzas esetén a hallgaté nem kap alairast.
2.) Zarthelyi dolgozatb6l minimum 16 pont elérése.

A vigsgdra bocsdjtas feltétele:

A kollokvium teljesitésének maodja, értékelési szempontjai:

- Szorgalmi id6szakban egy zh. irdsa a 19. héten a gyakorlat idépontjaban

- Potlasra vagy javitasra van egy lehetdség a 20. héten.

- [rasbeli kollokvium a vizsgaid6szakban

A vizsgadolgozat 30%-a elméleti kérdésekbdl all, 70%-a példamegoldas.

A zarthelyi dolgozat (30 pont) és a kollokvium (50 pont) egyiittes eredménye adja meg a vizsgajegyet.
Osszesen: 30+50 = 80 pont

Ponthatarok:

0-40 pont elégtelen (1); 41 — 50 pont elégséges (2); 51 — 60 pont kdzepes (3); 61 — 70 pont jo (4); 71 — 80 pont
jeles (5).

Kotelez6 irodalom:
Bozsik S. - Fellegi M. - Fiilop Zs. — Stiveges G. — Szeman J.: Halad6 vallalati pénziigyek Miskolci Egyetemi
Kiad6 2012
vagy:
TAMOP - 4.1.2 - 08/1/A — 2009-0049 projekt honlapjan a Halado Vallalati Pénziigyek modul
Letdlthetd:
http://miskolc.infotec.hu
Ezen beliil:
e  Virtualis vallalatok, e-kormanyzat, informacios és kommunikacios technologiak
e  Virtualis vallalatok témakdor
e 10. modul — Halad6 vallalati pénziigyek
Ajanlott irodalom:
Brealey — Myers: Modern vallalati pénziigyek Panem Kiado
Széaz Janos: Talalt pénz — opciok a mindennapokban és a pénziigyi piacokon
www.mindentudas.hu/szaz
Jaksity Gyorgy: A pénz nyugtalan természete
www.mindentuda.hu/jaksity

Egyéb segédletek:

Képletgylijtemény, Opcidértékelési tablazat letdlthetd a Pénziigy Tanszék honlapjarol
Annuitas tablazat, Diszkonttényez6 tablazat

Ezek a segédletek hasznalhatok a vizsgan

Miskolc, 2018. februar 5.

Dr. Szeman Judit
egyetemi docens
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