MINTA ZH
Vallalati Pénziigyek

1. Egy vallalat tOkeszerkezete a kdvetkezo:

A vallalat 1100 MFt, egyenként 10 ezer Ft névértékii torzsrészvényt bocsatott ki, és 400 MFt 10 ezer
Ft névérteki 9%-kal kamatozo elsdbbségi részvényt. A torzsrészvények arfolyama 254%, amely 10%
azonnal esedékes, felhalmozott osztalékot tartalmaz. Az osztalékok varhatdé novekedési iiteme 6%. Az
elsébbségi részvények arfolyama 108%, a felhalmozott osztalék 2%. Uj torzsrészvények és elsébbségi
részvények kibocsatasi koltsége részvényenként 150 Ft lenne. A vallalat 300 MFt hitelt vett fel 3,5%-
os, kedvezményes kamatlab mellett. A hitelek kezelési koltsége 0,75% volt, jelenleg 1%-os koltség
mellett tudna hitelt felvenni a vallalat. A vallalat 200 MFt névértékii koétvényt is kibocsatott. A
kotvények kamatldba 10%, arfolyama 100%, az esedékes kamatot tegnap fizették ki. A kotvényeket
1,5%-o0s koltséggel tudna jelenleg a vallalat kibocsatani. A tarsasagi adé mértéke 16%. Szamolja ki

mekkora a vallalat stilyozott atlagos tokekoltsége! (9 pont)
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2. Ismertesse és abrazolja Modigliani —Miller 1. tételét! - a tétel leirasa, az abranal a tengelyek
¢és vonalak megnevezése (5 pont)




3. A Bish Rt kiilonb6zd alkatrészeket gyart (ezen kiviil egyéb tevékenységet is folytat). A
jovo évtdl kezdve lehetdsége lenne a Sazaki gyarnak autofelniket szallitania, ami jelentOs 1j
beruhazast igényelne. A gyartashoz 1j gépsort kell vasarolnia, amelynek koltsége 55 M Ft. A
gépsort a vallalat egy feleslegessé valo tizemcsarnokaban helyeznék el, melynek brutto értéke
100 M Ft, konyv szerinti értéke 80 M Ft. Egy kornyékbeli vallalat 75 M Ft-ot ajanlott az
iizemcsarnokért, varhatéan jobb aron nem is lehetne eladni. A csarnok éves értékcsokkenési
leirasa a brutto érték 2%-a, a gépsort 3 év alatt irjak le linearis kulcs szerint. A Sazaki gyar
tendert irt ki a megrendelés elnyeréséért. A Bish Rt szamara 3,5 M Ft-ért készitette el a
palyazati anyagot egy kiilsé tanadcsado6 cég. A tendert megnyerték, a 3,5 M Ft-ot mar kifizették
a tanacsado cégnek.

A Sazaki cég és a Bish Rt kozott 3 éves szerz0dés jott 1étre. A makrogazdasagi tényezOk nagy
bizonytalansagot hordoznak, ezért a Bish Rt szadmdra 3 év alatt kell, hogy megtériiljon a
beruhazas.

A beruhézas indulo6 forgotdke igénye a 0. évben 6.5 M Ft. A vallalat ugy szamolja, hogy 4 év
mulva a gépsort jelenlegi aron 10 M Ft-ért tudja eladni, mig az iizemcsarnokot 55 M Ft-ért
tudja értékesiteni. A beruhdzas tovabbi adatai a kovetkezdk mai aron:

adatok M Ft-ban

1.év 2. ¢v 3.¢év
Arbevétel 40 45 50
Anyagkoltség 14 15 16
Bérkoltség 6 7 8
Fix koltség (a 2 2 2
beruhazas beinditdsa
miatt mertilt fel)
Forgo6tdke allomany | 7 7.5 8

Az inflacié nagysaga varhatdan évi 5% lesz az elkovetkezd években. A tarsasdgi adokulcs évi
16% lesz a vizsgalt idészakban. A vallalat a beruhdzas értékelésénél 15%-o0s nominalis
diszkontlabat alkalmaz. A maradvanyértékeket a 4. évben szamolja el.

Hatarozza meg realértéken szamolva az NPV-t! (18 pont)
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4. Forgotéke fogalma és Gsszetevoi (5 pont)

5. Jovedelmezdségi index fogalma, elényei hatranyai (5 pont)

6. Egy vallalat 15 milli6 forintos beruhazast tervez. A létrehozand6 gép kapacitasa 1000
darab évente. Ismert tovabba, hogy egy termék eldallitasanak folyo koltség-igénye 2000
forint. A beruhdzas varhat6 élettartama 3 év. A vallalat elvart realhozama 20%.

a. Minimalisan mekkoranak kell lennie egy termék aranak?

b. Mennyi legyen a termék indul6 ara, ha az inflacié évi 5%?

(8 pont)

a. Koltség-egyenértékes nagysaga:
Egy termék minimalis egységara:

b. Koltség-egyenértékes nagysaga:
Egy termék induld egységara:

Osszesen 50 pont; 26 - 32 elégséges; 33 - 37 kdzepes; 38 - 43 jo; 44 - 50 jeles



