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Tantargy neve: Befektetési alapkezelés Tantargy neptun kédja: GTUPZ208M

Tantargy jellege:SZV

Tantargyfelelés neve, beosztasa: Dr. Bozsik Sandor, egyetemi docens
Oktatasba bevont oktatok neve, beosztasa: Siiveges Gabor, egyetemi tanarsegéd

Javasolt félév:30, 40 Targyfelvétel elétanulméanyi feltétele: ---
Oraszam (ea+gy): 0+4/hét Szamonkérés modja: a+gyj.
Kreditpont: 3 Tagozat: nappali

Tantargy feladata és célja:

A targy célja, hogy a hallgatok megszerezzék a befektetési alapok kezelésével kapcsolatos fobb ismereteket. A
hallgatok képesek lesznek felismerni a hatékony €s kevésbé hatékony pénziigyi piacokat, 6ssze fognak tudni
allitani adott varhat6 kockazatu illetve hozamu befektetési portfoliot és értékelni fogjak tudni a befektetési alapok
multbeli teljesitményét.




Tantargy iitemezése:

[Eloadasok témakorok szerinti iitemezése

2017.09.11 | Tozsde fogalma, fajtai, t6zsdei ligyletek tipusai

2017.09.18 | Informacioelmélet alapjai, informaciok gazdasagi értéke; Hatékony piacok és gyenge hatékonysag
tesztjei

2017.09.25 | Kozepes hatékonysag tesztjei; Optimalis portfolio kiillonboz6 kockazatelutasitasi paraméterek
mellett — Markowitzmodell

2017.10.02 | A CAPM modell és annak korlatai. A CAPM modell tovabbfejlesztései — Black zéro béta modelljg,
Amihud-Mendelson modell

2017.10.09 | Indexmodellek; APT modell, CAPM és APT 6sszefiiggései

2017.10.16 | Aktiv portfolidkezelés 1

2017.10.23 | Unnepnap

2017.10.30 | Zarthelyi dolgozat végz6s MA

2017.11.06 | Potzarthelyi dolgozat

2017.11.13 | A gyenge, kdzepes €s er6s hatékonysag tesztjei, gyakorlati feladatmegoldas 1. gyakorlat

2017.11.20 | A gyenge, kdzepes €s er0s hatékonysag tesztjei, gyakorlati feladatmegoldas 2. gyakorlat

2017.11.27 | A gyenge, kdzepes €s er0s hatékonysag tesztjei, gyakorlati feladatmegoldas 5. gyakorlat

2017.12.04 | Hallgatdok prezentacioi

2017.12.11 | Hallgatdk prezentacioi

Gyakorlatok témakorok szerinti iitemezése

2017.09.13 | Tézsdei arfolyamelemzéEs alapjai

2017.09.20 | Egyetemi Sportnap (Oktatasi sziinet)

2017.09.27 | Meghivott el6ado vagy Gyakorlati feladatok

2017.10.04 | Gyakorlati feladatok

2017.10.11 | Gyakorlati feladatok

2017.10.18 | Dékani sziinet (Nemzetk6zi Tudomanyos Konferencia)

2017.10.25 | Aktiv portfoliokezelés 2

2017.11.01 | Unnepnap (Mindenszentek) (Munka- és oktatési sziinet)

2017.11.08 | APT modell, CAPM és APT 0Osszefiiggései

2017.11.15 | Ko6zgazdasz szakmai napok — SAP napok

2017.11.22 | Meghivott el6ado vagy A gyenge, kozepes és erds hatékonysag tesztjei, gyakorlati feladatmegoldds
3. gyakorlat

2017.11.29 | A gyenge, kozepes és erés hatékonysag tesztjei, gyakorlati feladatmegoldas 4. gyakorlat

2017.12.06 | Hallgatok prezentacioi

2017.12.13 | Hallgatok prezentacioi

A félév soran varhatoan eldadast fognak tartani a BET munkatarsai ill. egyéb szakemberek, mely modosithatja
az litemezést és feladatbeosztast, melyrdl a hallgatok értesitést fognak kapni.




Szamonkérés modja:
Az aldirds megszerzése:

o A félév sordn két félévkozi feladat és zarthelyi dolgozat (kiilon-kiilon) min.50%-os teljesitése.

e A hallgatéknak els6 félévkozi feladatuk soran (30 pont) csoportmunkaban egy magyar tézsdei részvény
piaci hatékonysaganak elemzését kell végrehajtaniuk, a gyenge és a kozepesen erds hatékonysag
tesztjeinek elvégzésévek, melyet be is kell mutatni.

Az els6 félévkozi feladat tartalma és részletei

A feladat egy magyar tézsdei részvény piaci hatékonysaganak elemzése, a gyenge €s a kdzepesen
erds hatékonysag tesztjeinek elvégzése. Az elemzés elvégzéséhez sziikség van az adott részvény
2016. szeptember 1. és 2017. augusztus 31-i idészak napi zaroarfolyam-adataira valamint a
vonatkoz6 iddszakban a BUX értékére. Tovabba sziikséges a gazdasagi lapokbol (ajanlott
aVilaggazdasag) a vonatkozo id6szakra legalabb 10 cégspecifikus hirt 6sszegytijteni.

Az egyiitt dolgozo csapatok maximum 2-3 fob6l alljanak. Bejelentkezni a t6zsdei cég nevével és a
csapatok tagjaival a tanszéki adminisztracioban lehet.

1. Grafikon a részvény és a BUX iddsoraval (a fliggdleges tengelyen az egyik tengely a részvény,
masik a BUX alakulasat mutassa.) Elemzés: ranézésre mikor mozgott egyiitt a részvény a BUX-al,
mikor nem.

2. Karakterisztikus egyenes elkészitése. A részvény és a BUX napi hozamadatainak adbrazolasa X-Y
diagramon. A regresszios statisztika részletes elemzése (mit jelentenek az egyes adatok) Korrigalt
alfa és béta szamitds. Regresszidos paraméterekre szignifikancia vizsgalat (95%) Gazdasagi
kovetkeztetések levonasa.

3. Alkalmas-e a karakterisztikus egyenes el6rejelzésre.

a. Rezidiumok negyedéves szorasa allando-e (F-proba).
b. Reziduumok normalitas-vizsgalata. Képezzenek osztalykozt a 2k>N szaballyal (8-t kell) és x2
probat alkalmazzanak.
c. Reziduumok filiggetlenségének elemzésére alkalmazzanak Durbin- Watson probat.
d. Kovetkeztetések levonasa
4. Kozepes és erds hatékonysag tesztje — kumulalt abnormalis hozamok.
Szamolja ki a regresszios egyenes €s a tényleges hozamok eltéréseit.
Gytijtson 10 vallalatspecifikus hirt. (mindegy, hogy j6 vagy rossz) A hirek megjelenésének 10 napos
kornyezetében kumulélja az abnormalis hozamokat. Vizsgalja meg, milyen gyorsan épiilt be az
informacio a részvényarakba, megjatszottak-e bennfentes informaciot?

5. Gyenge hatékonysag tesztjei — fiiggetlenségvizsgalatok
a. Medianteszt — hozamok kisebbek, vagy nagyobbak-e a mediannal.

Vizsgalja, hogy az eldjelvaltasok mennyire kiszamithatok és milyen gyakoriak?

emlékezetiik?

c. Hét napjai hatas — a hét napjainak hozamainak atlaga. Vizsgalja azt a hipotézist, hogy a hét napjai
befolyasoljak-e a hozamokat?

e  Masodik feladatként egyénileg részt kell venni egy online tézsdejatékon (10 pont), ahol a tézsdézés
gyakorlati részével ismerkedhetnek meg. Amennyiben a félév soran ilyen jaték nem indul abban az
esetben a tantargy tematikajahoz kapcsolodo hazai és nemzetkozi szakirodalmakat, folyoiratcikkeket
kell feldolgozniuk

o A lexikalis ismereteket, az alapmodszereket és komplex szamitasai feladatokat egyarant tartalmazo
zarthelyi dolgozat megirasara a szorgalmi id6szak utolsé harmadéban keriil sor. A szamitasi feladatok
aranya mintegy 70%.

e Amennyiben a hallgato a gyakorlatok legalabb 70 %-an nincs jelen, és tdvolmaradasat megfelelden
igazolni nem tudja, nem fog alairast kapni. A mulasztas potlasara az intézet egyszeri potlasi
lehetdséget biztosit a tantargyfelelds altal kijelolt témateriiletek idegen nyelvii szakirodalmanak —
elfogadhat6 szintli — feldolgozasaval. Amennyiben a feldolgozas nem elfogadhaté szintli a hallgat6 a
mulasztasat csak ismételt tantargyfelvétellel potolhatja.

A vizsgdra bocsdjtds feltétele:

Gyakorlati jegy/kollokvium teljesitésének modja, értékelési szempontjai:
A tantargy gyakorlati jeggyel zarul. A gyakorlati jegy megszerzésének feltétele: alairas

Az érdemjegy kialakitasa: harom részbdl tevodik Ossze. Zarthelyi dolgozat ( 40 pont), Félévkozi csoportos
feladat (30 pont), Félévkozi egyéni feladat (10 pont), 6sszesen (80 pont)




0-40 pont elégtelen (1), 41-50 pont elégséges (2), 51-60 pont kézepes (3); 61-70 pont jo (4), 71-80 jeles (5)

Kaotelezo irodalom:
1. Eldadasok és gyakorlatok anyaga (az eldadasok vazlata letolthetd a Pénziigy Tanszék honlapjarol:
http://gtk.uni-miskolc.hu/uzleti/letoltesek)
Ajanlott irodalom:
Flesch, A. — Szaz, I.: Befektetési szamitasok példatar, Aula, 2003.
Malkiel, G.: Bolyongas a Wall Streeten, Bankarképz6 Konyvek, 2001.
Hitelintézeti Szemle c. folydirat utolso 4 évének témakorokhoz kapesolodo cikkei
Bodie, Z. — Kane, A. — Marcus, A.J.: Investments, McGraw—Hill Primis. 2003
Oktatasi segédlet: Galbacs Péter: Befektetési dontések 2007 ME Pénziigyi Tanszék
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Miskolc, 2016. 08.31 Siiveges Gabor
Tanarsegéd



